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 ممخص:ال

اف أهمية خاصة في تنمية الاقتصاد الوطني، لقدرتها عمى توفير الأمػواؿ تكتسب عممية الائتم
اللازمػػػة لمقطاعػػػات الاقتصػػػادية لتسػػػيير عجمػػػة الاقتصػػػاد وتعمػػػي عمػػػى الت  يػػػز الاقتصػػػاد ، ويعتبػػػر 
القطػػاع الخػػاص أ ػػد أهػػـ القطاعػػات التػػي تقػػوـ بهػػذا الػػدور  هػػدفت الدراسػػة إلػػى تقيػػيـ أ ػػر التسػػهيلات 

و ػػة لمقطػػاع الخػػاص والقطػػاع العػػاـ عمػػى أداا القطػػاع الخػػاص، مػػف خػػلاؿ اسػػتخداـ الائتمانيػػة الممن
المػػػنهل الوصػػػ ي الت ميمػػػي وقيػػػاس أ ػػػر التسػػػهيلات الائتمانيػػػة المقدمػػػة لمقطػػػاع الخػػػاص والتسػػػهيلات 
الائتمانيػػة الممنو ػػة لمقطػػاع العػػاـ عمػػى مسػػاهمة القطػػاع الخػػاص فػػي النػػاتل الم مػػي ا جمػػالي، نسػػ ة 

القطػاع الخػاص مػف اجمػالي العػامميف،  ا إػافة إلػى اجمػالي التكػويف الرأسػمالي ال ابػت  العػامميف فػي
لمقطػػاع الخػػػاص، وتوصػػػمت الدراسػػػة إلػػػى وجػػػود أ ػػر ايجػػػابي معنػػػو  لمتسػػػهيلات الائتمانيػػػة الممنو ػػػة 
لمقطػػاع الخػػاص عمػػى القيمػػة المإػػافة لمقطػػاع الخػػاص واسػػت مار القطػػاع الخػػاص، وأ ػػر ايجػػابي غيػػر 

ى نسػػ ة العػػامميف فػػي القطػػاع الخػػاص، وأ ػػر سػػمبي معنػػو  لمتسػػهيلات الائتمانيػػة الممنو ػػة معنػػو  عمػػ
لمقطاع العاـ عمى القيمة المإافة لمقطاع الخاص ونس ة العامميف في القطاع الخاص ، وغير معنو  
عمى الاسػت مارات الخاصػة، وأوصػت الدراسػة  إػرورة ات ػاع سػمطة النقػد ال مسػطينية سياسػات خاصػة 

ـ مف خلالها منح التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص ن ػو القطاعػات الانتاجيػة الم رلػة لعمميػة تدع
 التنمية الاقتصادية 

 التسهيلات الائتمانية، القطاع الخاص، القطاع العاـ  كممات مفتاحية:
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Abstract: 

The credit process is particularly important in the development of the 

national economy, providing the necessary funds for the economic sectors 

which manages the economy and works towards achieving economic 

development. The private sector is considered as one of the most important 

sectors in the economy, so the study aimed to evaluate the impact of the 

credit facilities which are provided to the private and public sectors with the 

performance of the private sector, by using the descriptive analytical 

methodology and measuring the impact of credit facilities for the private and 

public sector together which are depending on: the total contribution of the 

private sector to GDP, Percentage of employees in the private sector and 

total of the fixed capital formation of the private sector. 

The study comes up with a positive and significant effect of the private 

sector facilities with the total contribution of the private sector to GDP and 

on the private sector investment, positive and non-significant effect on the 

percentage of employees in the private sector, also a negative and 

significant effect of the public sector facilities rather than the total 

contribution of the private sector to GDP and the percentage of employees 

in the private sector which show the negative and non-significant effect on 

the private sector investment. 

The study recommended that the Palestinian Monetary Authority 

should adopt special policies to support the granting of credit facilities to 

the private sector towards the productive sectors which drives the economic 

development process. 

Keywords: credit facilities, private sector, public sector. 

 مقدمة:
يعػد الائتمػػاف المصػػرفي مػػف أهػـ أنوػػطة البنػػوؾ التػػي ت قػػح مػف خلالهػػا الأر ػػاح،  يػػث يعمػػي 
عمى توفير الموارد المالية اللازمة لكافة النواطات الاقتصادية، فتمويي المواريع الاست مارية  مختمػ  

ا البنوؾ، لونها تعتبر آليػة فعالػة فػي تنوػيق الاقتصػاد ولهػا أنواعها يعتبر مف أهـ الخدمات التي تقدمه
دور  قيقػػػي فػػػي عمميػػػة التنميػػػة، فهػػػي مػػػف جهػػػة تمعػػػب دوراف هامػػػاف فػػػي ت قيػػػح تنميػػػة افإػػػي وأوػػػمي 
 اعت ارهػػػا أ سػػػف الوسػػػائي لاسػػػتالاؿ الطاقػػػات ال وػػػرية والماليػػػة والطبيعيػػػة، ومػػػف جهػػػة أخػػػر  توػػػاي 

ف مػف الوصػوؿ إلػػى مسػتو  الاكت ػاا الػػذاتي وتخمػح فػرص عمػػي رؤوس الأمػواؿ و تػوفر ا نتػاج وتملػػ
جديدة وتخ ض مف معدلات ال طالة وترفع مف مستو  المعيوة، لذلؾ تهػتـ لػي الػدوؿ بتوػجيع البنػوؾ 

 عمى منح التسهيلات اللازمة لتمويي مختم  المواريع الاست مارية  
 مشكمة الدراسة:

اؿ التي توجه له لنتيجة لعممية ال صار التي يواجه القطاع الخاص عممية تقميص  جـ الأمو 
يعاني منها الاقتصاد ال مسطيني، في ن س الوقت الذ  تدعي فيه المصارؼ  أنها تقػوـ بتػوفير رؤوس 
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الأمواؿ اللازمة لمقطاع الخاص لتسهيي الاست مارات وت  يز ا نتاجية، انطلاقاف مف ذلؾ يطرح السؤاؿ 
 الرئيسي التالي8

 ارف في فمسطين في دعم القطاع الخاص؟""ما ىو دور المص
 ويت رع مف هذا السؤاؿ الأسئمة التالية8

هػػػػي لمتسػػػػهيلات الائتمانيػػػػة المصػػػػرفية دور فػػػػي ت  يػػػػز فاعميػػػػة القيمػػػػة المإػػػػافة لمقطػػػػاع   1
 الخاص؟

 ما هو دور التسهيلات الائتمانية في التوايي واستيعاب العمالة في القطاع الخاص؟  9
 هيلات الائتمانية في ت  يز عممية الاست مار في القطاع الخاص؟ما الدور الذ  تمع ه التس  1

 فرضيات الدراسة:
التسػػػهيلات الائتمانيػػػػة الم اوػػػرة لمقطػػػػاع الخػػػػاص لهػػػا أ ػػػػر إيجػػػػابي عمػػػى القيمػػػػة المإػػػػافة   1

 واستيعاب العمالة في القطاع الخاص 
لمإػافة واسػتيعاب التسهيلات الائتمانية الم اورة لمقطاع العاـ لها أ ر إيجابي عمػى القيمػة ا  9

 العمالة في القطاع الخاص 
التسهيلات الائتمانية الم اورة المقدمة لمقطاع الخاص والعػاـ لهػا أ ػر إيجػابي عمػى إجمػالي   1

 التكويف الرأسمالي ال ابت لمقطاع الخاص 
 أىداف الدراسة:

 تقييـ أ ر التسهيلات الائتمانية  أنواعها عمى القيمة المإافة لمقطاع الخاص   1
 د فاعمية التسهيلات الائتمانية المختم ة عمى استيعاب العمالة ت دي  9
 تقييـ أ ر التسهيلات الائتمانية  أنواعها عمى الاست مار في القطاع الخاص   1

 أىمية الدراسة:
تكتسػػػب الدراسػػػة أهميتهػػػا مػػػف ت ديػػػد مسػػػتو  أداا المصػػػارؼ فػػػي فمسػػػطيف ودورهػػػا فػػػي دعػػػـ 

 لعجمة الاقتصاد وعممية التنمية  أنوطة القطاع الخاص التي تعتبر الم رؾ
 منيجية الدراسة:

سػتعتمد الدراسػػة عمػػى المػػنهل الت ميمػػي الوصػػ ي لقيػػاس  عػػض المتايػػرات ذات الأ ػػر والعلاقػػة 
 الموػػلمة مػػف أجػػي ت قيػػح أهػػداؼ الدراسػػة،  يػػث سػػيتـ الارتكػػاز عمػػى التقػػارير الدوريػػة التػػي تصػػدرها 

 ية لمجهاز المرلز  للإ صاا ال مسطيني وغيرها سمطة النقد ال مسطينية وا  صائيات الرسم
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 -دوره وأىميتو الاقتصادية-أولًا: القطاع الخاص الفمسطيني
يعتبػػػػر القطػػػػاع الخػػػػاص فػػػػي فمسػػػػطيف الم ػػػػرؾ الأساسػػػػي لمتنميػػػػة والتطػػػػور عمػػػػى الصػػػػعيد 

مػي ونمػو الاقتصاد ، لما يمتمكه مف قدرة عمى التأ ير فػي النػاتل الم مػي ا جمػالي، وزيػادة فػرص الع
القطاعات ا نتاجيػة والخدميػة المختم ػة، إإػافة إلػى دورت فػي ت سػيف الميػزاف التجػار  ومػف  ػـ ميػزاف 

 المدفوعات وغيرها 
يقصػػػد  القطػػػاع الخػػػاص جميػػػع المؤسسػػػات ال رديػػػة أو وػػػرلات المسػػػاهمة العامػػػة أو الأفػػػراد 

تية والزراعيػة والصػناعات الت ويميػة  العامميف في لافة القطاعات الاقتصادية التجارية والمالية والخدما
إإػػافة إلػػػى الهيئػػات والجمعيػػػات والمؤسسػػػات غيػػر الهادفػػػة لمػػر ح، ولػػػي مػػػف يعمػػي فػػػي المجتمػػػع ولا 
يتقاإى دخلاف مف الدولة بي ي صي عمى دخمه مف الأنوطة التي يعمي بهػا إػمف الأنظمػة والقػوانيف 

 ( 16، ص9112المط قة)اسميمية، 
 أىمية القطاع الخاص: .1
لتسب القطاع الخاص أهميتػه فػي الاقتصػاد ال مسػطيني مػف دورت الرئيسػي فػي ت ريػؾ عجمػة ي

التنميػػة والتطػػور الاقتصػػاد  فػػي ظػػروؼ بيئػػة اسػػت مارية غيػػر مواتيػػة، وأنػػه يعػػد خالقػػاف ل ػػرص العمػػي 
وموػػالاف هامػػاف ل يػػد  العاممػػة فػػي المجتمػػع، ولػػه دور أساسػػي ومهػػـ فػػي تقمػػيص الاعتمػػاد عمػػى المػػنح 

  مساعدات الدولية وال
ويقػػاس دور القطػػاع الخػػاص فػػي أ  اقتصػػاد  مػػد  مسػػاهمته فػػي النػػاتل الم مػػي ا جمػػالي، 
ومد  قدرته عمى استيعاب الأيد  العاممة و ا إافة إلى إجمالي الصادرات، ويختم  هذا الػدور مػف 

لسياسػػي، ومػػد  اقتصػػاد رخػػر ت عػػاف لمجموعػػة مػػف العوامػػي التػػي تعتمػػد عمػػى النظػػاميف الاقتصػػاد  وا
تػػػوفير القطػػػاع العػػػاـ لمبيئػػػة الاسػػػت مارية الم  ػػػزة والجاذ ػػػة لمقطػػػاع الخػػػاص، التػػػي تعتمػػػد عمػػػى وجػػػود 
التوػريعات والقػوانيف التػػي تػنظـ ال يػاة الاقتصػػادية، لػذلؾ مػػد  تػوفر خػدمات الػػدعـ والمسػاندة، مػػد  

 ( 76، ص9113ونة، ل ااة السياسات الاقتصادية، ومد  توفر رأس الماؿ ال ور  وغيرها ) س
وتكمف أهميػة القطػاع الخػاص فػي الػدور المتوقػع منػه،  يػث إف أ  قطػاع خػاص قػادر عمػى 

 (618، ص9111ت قيح ما يمي8)عبد الرازؽ و مل وؿ، 
  خمػػح فػػرص عمػػي وت سػػيف ظػػروؼ العمػػي8 ويػػتـ مػػف خػػلاؿ مؤسسػػات التعمػػيـ والتػػدريب، التػػي

غ ػة القطػاع الخػاص فػي توظيػ  أعػداد أكبػر مػف تملّف مف رفع إنتاجية العماؿ، و التالي تزيػد ر 
 العامميف الذيف يتمتعوا بإنتاجية مرت عة 

  تطوير وتوسيع النواطات ا نتاجية8 ويت قح ذلؾ مف خلاؿ برامل الدعـ ال ني والمالي، وتوسػع
المنافػػػذ التسػػػويقية مػػػف خػػػلاؿ ات اقيػػػات ت إػػػيمية مػػػع أطػػػراؼ أخػػػر ، ومراكػػػز ال  ػػػث والتطػػػوير 

 إريبية والتمويي والسياسة ال
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  ت قيػػح الك ػػااة فػػي اسػػتخداـ المػػوارد الاقتصػػادية8 ويػػتـ ذلػػؾ مػػف خػػلاؿ مراكػػز ال  ػػث والتطػػوير
ونقػػي التكنولوجيػػا،  يػػث ت قيػػح الك ػػااة الديناميليػػة التػػي تقتإػػي التطػػور التكنولػػوجي، والك ػػااة 

تعنػػػي إنتػػػاج السػػػمع  ا نتاجيػػػة والتػػػي توػػػمي إنتػػػاج السػػػمع  أقػػػي تكم ػػػة، والك ػػػااة التوزيعيػػػة والتػػػي
  المواص ات والكميات التي ي تاجها المجتمع 

  التصدير وتوسيع المنافذ التصديرية8 ويملف ت قيح ذلؾ مف خلاؿ إت ػاع سياسػة تجاريػة ملائمػة
توجه القطاع الخاص ن و التصدير،  ا إافة إلى إزالػة لافػة العوائػح عمػى المعػابر ال دوديػة، 

الخارجية،  يث تتمتع الصادرات بدور هاـ ورئيسػي فػي ت قيػح  وتوفير المعمومات عف الأسواؽ
 النمو الاقتصاد ، خاصة في سوؽ م مي صاير نسبياف 

  رفع معدلات الاست مار  لافة أولاله8  يث يت قح ذلػؾ مػف خػلاؿ وجػود بيئػة اسػت مارية م  ػزة
زالػػػػة لػػػ ي مػػػػا يعيػػػػح وجاذ ػػػة، وتطػػػػوير البنػػػى الت تيػػػػة، ووػػػ افية ووإػػػػوح الأنظمػػػػة القانونيػػػة، وا 

المؤسسػػات فػػي تبنػػي أ  عمميػػة اسػػت مارية، وتػػوفير المعمومػػات التػػي تسػػاعد المسػػت مريف عمػػى 
 اتخاذ قرار الاست مار 

 8أىم المؤشرات الاقتصادية لمقطاع الخاصونستعرض فيما يمي 
 مساىمة القطاع الخاص في الناتج المحمي الإجمالي: .1

% خػػلاؿ ال تػػرة 42ي ا جمػػالي  ػػوالي بمػػم متوسػػق  صػػة القطػػاع الخػػاص مػػف النػػاتل الم مػػ
مميػػوف  9 9355لػػاف إجمػػالي مسػػاهمة القطػػاع الخػػاص  1775(،  يػػث فػػي العػػاـ 1775-9114)

، لكنػػه وػػهد فتػػرة انخ ػػاض لانػػت  سػػبب 1777مميػػوف دولار عػػاـ  3 1152دولار،  تػػى وصػػي إلػػى 
 يػث انخ ػض اجمػػالي الانت اإػة ال انيػة التػي أ ػرت عمػػى لافػة مؤوػرات الاقتصػاد ال مسػػطيني عامػة، 

مقارنػػة  العػػاـ  9111% عػػاـ 92 11مسػػاهمة القطػػاع الخػػاص فػػي النػػاتل الم مػػي ا جمػػالي بنسػػ ة 
مقارنػة بػن س العػاـ، وهػو مػا  9119% عػاـ 5 19، واستمر هذا الانخ اض لتصي نسبته إلػى 1777

 ( 1يتإح في الولي رقـ )
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 نسيم أبو جامع ، إيمان الخضري 

 ( Aعدد خاص )، 21 ، المجمد2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية  -مجمة جامعة الأزىر (428)
 

 لناتج المحمي الإجماليمساىمة القطاع الخاص وحصتو من ا: (1شكل رقم )
 

عبدالله و ف، تقييـ آ ار الدعـ الخارجي الم اور لمقطاع ( 4112-1991المصدر: السنوات)
  113، ص9114الخاص ال مسطيني، ماس، فمسطيف، 

تـ  سابهـ مف قبي ال ا  يف مف خلاؿ نسب التاير ال عمي في القيمة المإافة  (4112-4112)
، 117، ص9114و  9113لنقد ال مسطينية السنو  ل عواـ لمقطاع الخاص في تقرير سمطة ا

 عمى التوالي  72وص
التػي وصػمت فيهػا  صػة مسػاهمة القطػاع الخػاص  9114وعاد ليتعافى مرة أخر   تى عاـ 

%، وذلؾ  عد فوز  رلة  ماس في الانتخا ات التوريعية وما 3 37مف الناتل الم مي ا جمالي إلى 
يمية أ ػػرت  السػػمب عمػػى النػػاتل الم مػػي ا جمػػالي ومسػػاهمة القطػػاع ت عػػه مػػف  صػػار وسياسػػات إسػػرائ

الخاص فيه، لكف أخذت مساهمة القطاع الخاص في الناتل الم مي ا جمالي  التزايد  عد ذلؾ ليصػي 
  9114مميوف دولار في العاـ  14 3961وما يقارب  9112% عاـ 5 49إلى ما نسبته 

 خاص:التوزيع النسبي لمعاممين في القطاع ال .4
يعد القطاع الخاص مواي أساسي لمعامميف، وقادر عمى توفير أعػداد لبيػرة مػف فػرص العمػي 
فػػي مختمػػ  النوػػاطات الاقتصػػادية التػػي يوػػممها، ممػػا يخ ػػ  مػػف  ػػدة الموػػللات الاجتماعيػػة،  يػػث 

 تخ يض معدلات ال طالة ومستويات ال قر السائدة 
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 القطاع الخاص الفمسطيني عمىئتمانية لإ أثر التسييلات ا

 (429) (Aعدد خاص )، 21، المجمد 2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية -مجمة جامعة الأزىر
 

 
 ص ونسبتو من إجمالي عدد العاممينعدد العاممين في القطاع الخا: (4شكل رقم )
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الجهاز المرلز  للإ صاا ال مسطيني، مسح القو  العاممة ال مسطينية التقرير المصدر:         
  74، ص9115، راـ الله، فمسطيف، 9114السنو 8

 يػػث بمػػم  يتإػح مػػف الوػلي  ػػأف القطػاع الخػػاص يعػػد موػاي هػػاـ فػي الاقتصػػاد ال مسػطيني،
وهػػي أقػػي نسػػ ة خػػلاؿ  9111% عػػاـ 7 41التوزيػػع النسػػبي لمعػػامميف فػػي القطػػاع الخػػاص مػػا نسػػبته 

، وارت عػػػت نسػػػ ة التوظيػػػ  فػػػي القطػػػاع الخػػػاص فػػػي أعػػػواـ الانت اإػػػة  سػػػبب 9114-9111ال تػػػرة 
 انخ ػػػاض أعػػػداد العػػػامميف فػػػي إسػػػرائيي، ومنعهػػػا العمػػػاؿ مػػػف ممارسػػػة أعمػػػالهـ المختم ػػػة،وزادت أعػػػداد

ألػػػ  عامػػػي وذلػػػؾ فػػػي عػػػاـ  449العػػػامميف فػػػي القطػػػاع الخػػػاص  وػػػلي تػػػدريجي  تػػػى وصػػػمت إلػػػى 
، وهذت الزيادة في أعداد العامميف خلاؿ فترة الدراسة تخممها  عض الانخ اض في نس ة التوايي 9114

فػػي القطػػاع الخػػاص، ويعػػود هػػذا الانخ ػػاض إلػػى زيػػادة التوػػايي فػػي القطػػاع العػػاـ المػػرت ق  الإػػاو  
 اتجة عف ارت اع معدلات ال طالة الن
 اجمالي التكوين الرأسمالي الثابت لمقطاع الخاص: .3

وهد مستو  الاست مارات الخاصة تذبذ ات مختم ة صعوداف وهبوطاف، تعود أسػ ابها عمومػاف إلػى 
عػػدـ الاسػػتقرار السياسػػي والأمنػػي وسياسػػات الا ػػتلاؿ ا سػػرائيمي المختم ػػة، ومػػا رافػػح ذلػػؾ مػػف عػػدـ 

مسػػت مريف فػػي الاسػػت مار وعػػزوفهـ عنػػه، و التػػالي لػػـ تسػػمح لمقطػػاع الخػػاص  ػػأف يقػػوـ بػػدورت رغ ػػة ال
 الأساسي لم رؾ لعجمة الاقتصاد 

 
 



 نسيم أبو جامع ، إيمان الخضري 

 ( Aعدد خاص )، 21 ، المجمد2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية  -مجمة جامعة الأزىر (431)
 

 
 مساىمة الاستثمار لمقطاع الخاص وحصتو من الناتج المحمي الإجمالي: (3شكل رقم )
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 ة، عدة تقارير سنوية، راـ الله، فمسطيف سمطة النقد ال مسطينيالمصدر:             

يتإػػػح مػػػف الوػػػلي السػػػابح أف الاسػػػت مارات الخاصػػػة قػػػد انخ إػػػت فػػػي سػػػنوات الانت اإػػػة 
% مػف النػاتل الم مػي ا جمػػالي،  ػـ عػاد للانتعػاش مػػرة 4 15، لتصػي إلػى مػا نسػػبته 9111-9119

تذبػػذ ات عديػػدة اسػػتمرت ، ووػػهد إجمػػالي هػػذت الاسػػت مارات  عػػدها 9115أخػػر   عػػد ذلػػؾ  تػػى العػػاـ 
انتعاوػػػاف فػػػي مسػػػتويات الاسػػػت مار الخػػػاص لت قػػػح  9114-9113، وعلسػػػت السػػػنوات 9112 تػػػى 

% مقارنػػة 3 35مميػػوف دولار، أ  بنسػػ ة زيػػادة  4 1996 يػػث بماػػت  9114أعمػػى مسػػتو  لهػػا عػػاـ 
  9111 عاـ 
 

 ثانياً: المعوقات المؤثرة عمى أداء القطاع الخاص
ل مسطيني مف مجموعة مف الت ديات والمعوقات التي لاف لها دور أساسي في عانى القطاع الخاص ا

 التأ ير عمى سير عممية تطورت، ونذلر منها ما يمي8
 الا تلاؿ ا سرائيمي  ما يتإمنه مف عدـ السيطرة عمى المعابر وال صار الاقتصاد    1
 إع  الك ااة ا نتاجية   9
 عدـ ل ااة ا دارة ومواكي في التسويح   1
 القدرة عمى منافسة المنتجات المستوردة مف  يث السعر أو الجودة عدـ   2
، 9111)صػػػبر ، ة عػػػدـ تػػػوفر الػػػدعـ المػػػالي الكػػػافي لمقطاعػػػات ا نتاجيػػػة وارت ػػػاع تكم تػػػ  3

 ( 111ص



 القطاع الخاص الفمسطيني عمىئتمانية لإ أثر التسييلات ا

 (434) (Aعدد خاص )، 21، المجمد 2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية -مجمة جامعة الأزىر
 

ارت اع تكالي  ا نتػاج، التػي تتم ػي فػي الازدواج الإػريبي، إغػلاؽ المعػابر، اسػتيراد المػواد   4
 لاستخداـ الخاـ، قيود المواد  نائية ا

 بنية ت تية ملم ة وغير متطورة تكنولوجياف   5
 قمة التنافسية في القطاع الخاص مما يخ ض مف ال افز لموصوؿ إلى الأفإي   6
 م دودية التنسيح والتعاوف بيف المؤسسات التجارية والصناعية والزراعية   7
  عدـ وجود  ماية ل ح الممكية و رااات الاختراع والعلامة والهوية التجارية  11
 نقص في قاعدة البيانات المتعمقة  ال رص المتا ة لمقطاع الخاص   11
 بيئة عالية المخاطرة مما ي د مف الاست مار في القطاعات المختم ة   19
عدـ وجود  ماية عمى المنتل الم مي وعدـ وجود رقا ة أو تقييػد لممنتجػات المسػتوردة ) ػاؿ   11

 ( 3، ص9115تريد، 
تنافسي مما ي د مف تعزيز قػدرة القطػاع الخػاص عمػى إع  ا طار القانوني والتنظيمي ال  12

 القياـ بدورت 
الصعو ات ا دارية والتوػايي،  يػث إف صػار  جػـ المؤسسػة وانخ ػاض نسػ ة رأس المػاؿ   13

 لمعمي وغيرها ت د مف قدرة القطاع الخاص عمى استقطاب القدرات ال نية وا دارية 
نتاجيػػة العػػامميف وجػػودة المنتجػػات إػػع  المسػػتو  التكنولػػوجي المسػػتخدـ ممػػا يػػؤ ر عمػػى إ  14

 ( 111، ص9113) سونة، 

 ثالثاً: التسييلات الائتمانية
يعػػػػد النظػػػػاـ المصػػػػرفي  جػػػػر الأسػػػػاس فػػػػي اقتصػػػػاد أ  دولػػػػة، فهػػػػو يػػػػنظـ دورة ال يػػػػاة الاقتصػػػػادية 
والاجتماعيػة،  يػػث يعمػػي عمػػى  وػػد المػػدخرات وال ػوائض الماليػػة وإػػخها مػػرة أخػػر  فػػي الاقتصػػاد، 

ؿ تقػػػػديـ القػػػػروض لمختمػػػػ  ال ئػػػػات المقترإػػػػة سػػػػواا لانػػػػت لأغػػػػراض اسػػػػت مارية أو وذلػػػػؾ مػػػػف خػػػػلا
 استهلاكية 

ا لا يتجزأ عف الاقتصاد ال مسطيني،  يث يولي الملوف الرئيسي لمنظاـ  ويعتبر القطاع المصرفي جزاف
اع المػالي ال مسػػطيني وأسػاس التمويػػي الػداخمي مػػف خػلاؿ مػػا يقدمػه مػػف قػروض، وتاريخيػػاف يعتبػر القطػػ

المصػػرفي ال مسػػطيني وليػػد تطػػور تػػاريخي اتسػػـ  الإػػع  والتوػػوت نتيجػػة الظػػروؼ الأمنيػػة والسياسػػية 
التي سادت في ذلؾ الوقت، فالقطػاع المصػرفي ال مسػطيني لػيس  معػزؿ عػف سػائر الأ ػداث التػي تمػـ 

 ها  الاقتصاد ال مسطيني، فهو أيإاف يتأ ر بها، مف  يث  جـ الودائع والقروض الممنو ة وغير 
انطلاقػاف مػػف ذلػؾ، توػػلي التسػػهيلات الائتمانيػة نوػػاطاف ذو أهميػة خاصػػة مػػف  يػث انعلاسػػاتها متعػػددة 
الأ عاد والجوانب عمى الاقتصاد القومي للي، فلما ذلرنا سا قاف فإف البنػوؾ تقػوـ بػدور الوسػيق المػالي 

ر الم ػرؾ الأساسػي لمعمميػة بيف المدخريف والمست مريف في اتجات منح التسهيلات المختم ة، والتي تعتب



 نسيم أبو جامع ، إيمان الخضري 

 ( Aعدد خاص )، 21 ، المجمد2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية  -مجمة جامعة الأزىر (432)
 

التنموية في أ  دولة، وفيما يمي نستعرض التسهيلات الائتمانية الممنو ػة مػف قبػي البنػوؾ ال مسػطينية 
 إلى القطاع العاـ والقطاع الخاص م ي الدراسة 

 التسييلات الائتمانية الممنوحة لمقطاع الخاص والقطاع العام: (2شكل رقم )
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 /http://www.pma.psموقع سمطة النقد ال مسطينية، البيانات التراكمية، المصدر: 

 
 التسييلات الائتمانية لمقطاع العام: .1

إف ال لومة ال مسطينية هي المهيمف عمى الائتماف الموجه ن و القطػاع العػاـ، والوػلي التػالي 
 ممنو ة مف قبي القطاع المصرفي لمقطاع العاـ يوإح قيمة التسهيلات ال

يتإػػح مػػف الوػػلي أف التسػػهيلات الائتمانيػػة الممنو ػػة لمقطػػاع العػػاـ قػػد أخػػذت  التزايػػد طػػواؿ 
مميػػػوف دولار وذلػػػؾ عػػػاـ  7 91فتػػػرة الدراسػػػة،  يػػػث لانػػػت فػػػي بدايػػػة قػػػدوـ السػػػمطة ال مسػػػطينية تبمػػػم 

،  ػـ فػي فتػرة الانت اإػة 1777وف دولار عػاـ مميػ 76، وتزايدت  ولي لبير  عدها لتصػي إلػى 1774
، واتسػػمت معظػػـ 9111مميػػوف دولار عػػاـ  5 214قػػد وػػهدت هػػذت التسػػهيلات ق ػػزة لبيػػرة بماػػت فيهػػا 

مميوف دولار في عاـ  6 1216السنوات في فترة الدراسة  التزايد في قيمة هذت التسهيلات،  تى بمات 
% مقارنػػة  العػػاـ 19 9، ونسػػ ة انخ ػػاض  9112% مقارنػػة  العػػاـ 2 12م ققػػة نسػػ ة زيػػادة  9114
، وتعود الزيادة في الائتماف الممنوح لمقطاع العػاـ إلػى الأزمػة الماليػة التػي تعػاني منهػا السػمطة 9113

ال مسطينية  ولي مستمر والمرت ق أصلاف  الاعتماد عمى مصادر ا يرادات غير المؤلدة والمتم مػة فػي 
يرادات ا  لمقاصة المساعدات الخارجية وا 

 

http://www.pma.ps/


 القطاع الخاص الفمسطيني عمىئتمانية لإ أثر التسييلات ا

 (433) (Aعدد خاص )، 21، المجمد 2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية -مجمة جامعة الأزىر
 

 التسييلات الائتمانية لمقطاع الخاص: .4
توػػمي قػػروض القطػػاع الخػػاص تسػػهيلات ممنو ػػة لمعقػػارات وا نوػػااات، تطػػوير الأراإػػي، 
التعديف والصناعة، التجارة الداخمية والخارجية، الزراعة وتصنيع الأغذيػة، السػيا ة وال نػادؽ والمطػاعـ 

والخػػدمات الاسػػتهلاكية، الخػػدمات الماليػػة، خػػدمات والسػػ ا ة، النقػػي والمواصػػلات، خػػدمات الأعمػػاؿ 
عامػػػة أخػػػر  )م ػػػػي الاتصػػػالات والتعمػػػػيـ والمنػػػافع العامػػػة وغيرهػػػػا(، الاسػػػت مار فػػػػي الأسػػػهـ، تمويػػػػي 
السػػيارات والمرل ػػات، القػػروض الاسػػتهلاكية، وخػػدمات أخػػر  إػػمف القطػػاع الخػػاص  والوػػلي التػػالي 

 لقطاع المصرفي لمقطاع الخاص يوإح قيمة هذت التسهيلات الممنو ة مف قبي ا
يتبػػيف مػػف خػػلاؿ الوػػلي السػػابح أف القػػروض الممنو ػػة لمقطػػاع الخػػاص آخػػذت  التزايػػد عبػػر 

، وهػػػو العػػػاـ الػػػذ  1774مميػػػوف دولار عػػػاـ  7 211الػػػزمف خاصػػػة فػػػي السػػػنوات الأخيرة،فقػػػد لانػػػت 
 9111 تػى عػػاـ  ت قػح فيػه أقػي مسػػتو  ل جػـ القػروض الخاصػػة، واسػتمر الائتمػاف الخػػاص  التزايػد

مميػػوف دولار،  يػػث بمػػم متوسػػق الزيػػادة فػػي الائتمػػاف لمقطػػاع الخػػاص خػػلاؿ  9126الػذ  تجػػاوز فيػػه 
 3231تبمػػػم  9114%،ونإػػػي  أف قيمػػػة هػػذت القػػػروض عػػػاـ 1 17(  ػػػوالي 9114-9111ال تػػرة )

فػي مميػوف دولار فقػق  7 211مميػوف دولار مقارنػة ب 1 3131مميوف دولار، وأف  جـ نموهػا  ػوالي 
  1774عاـ 

وتوػػير بيانػػات سػػمطة النقػػد ال مسػػطينية إلػػى أف  جػػـ التسػػهيلات الائتمانيػػة الممنو ػػة لقطػػاع 
الزراعػػػة  والصػػػناعة وقطػػػاع النقػػػي والاتصػػػالات أقػػػي مػػػف تمػػػؾ التسػػػهيلات الممنو ػػػة لقطػػػاع التجػػػارة 

والتعػديف  ػوالي قد بمم  جـ الائتماف الممنوح لمصناعة  9114والخدمات وا نوااات، فم لاف في عاـ 
مميػػػوف  2 1911مميػػػوف دولار لمنقػػػي والمواصػػػلات، مقابػػػي  5 11مميػػػوف دولار، ومػػػا يقػػػارب  1 977

دولار لمعقارات وا نوااات، في  يف أف النصيب الأكبر مف التسهيلات ممنوح لمقػروض الاسػتهلاكية 
ع سػػمطة النقػػد % مػػف إجمػػالي التسػػهيلات المقدمػػة لمقطػػاع الخػػاص )موقػػ93والتػػي وػػلمت مػػا نسػػبته 

 (/http://www.pma.psال مسطينية، 
ونؤلػػد عمػػى إػػرورة وجػػود قطػػاع خػػاص  يػػو  ودينػػاميلي، لأف القطػػاع الخػػاص م ػػرؾ هػػاـ 
لعممية التنمية الاقتصادية، لونه يسػاهـ فػي زيػادة النػاتل الم مػي ا جمػالي وي سػف مػف تػوازف الميػزاف 

مف فرص العمي المتا ة ويعمػي عمػى نمػو القطاعػات الاقتصػادية المختم ػة  وفمسػطينياف  التجار  ويزيد
يأمي ال ا  اف أف يتـ الوصوؿ إلى قطاع خاص  يو  ومتطور فػي المر مػة القادمػة، عمػى أف يصػ ح 
يم ي عمى المد  الطويي قطاع أعماؿ قو  ومترا ق لا يهدؼ فقق إلى ت قيح الر ح بي يتطمع إلى مػا 

لؾ مف ر ح وعائد للاست مار مػف أجػي الوصػوؿ إلػى العائػد ال قيقػي لصػالح المجتمػع ال مسػطيني  عد ذ
والبيئة الم مية، ممػا يػنعلس ايجابيػاف عمػى الاقتصػاد ال مسػطيني  الوػلي الػذ  يإػاع  لافػة مؤوػراته 

 الاقتصادية الكمية 
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 نسيم أبو جامع ، إيمان الخضري 

 ( Aعدد خاص )، 21 ، المجمد2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية  -مجمة جامعة الأزىر (434)
 

 لمقطاع الخاص رابعاً: النموذج القياسي لتقييم أثر التسييلات الائتمانية الممنوحة
 مصادر بيانات ومتغيرات الدراسة .1

تتم ػػي بيانػػات الدراسػػة  البيانػػات الكميػػة ت ديػػداف بيانػػات سلاسػػي زمنيػػة التػػي تصػػ  متايػػرات 
(  جػػػػراا التقػػػػديرات ا  صػػػػائية EviewsV.9الدراسػػػػة المختم ػػػػة، واعتمػػػػد ال ا  ػػػػاف عمػػػػى برنػػػػامل )

مة عمػػى المتايػػر التػػا ع  وتػػـ ال صػػوؿ عمػػى بيانػػات والقياسػػية اللازمػػة لقيػػاس تػػأ ير المتايػػرات المسػػتق
الدراسة المتعمقة  المتايرات الاقتصادية مف المصادر الرسمية التػي تم مػت فػي موقػع الجهػاز المرلػز  

 للإ صاا ال مسطيني، وموقع سمطة النقد ال مسطينية 
مسػػتقميف، وتوػمي الدراسػػة  لا ػة نمػػاذج، لػػي نمػوذج ي تػػو  عمػى متايػػر تػػا ع وا ػد ومتايػػريف 

، (1)مساىمة القطاع الخااص فاي النااتج المحماي الإجماالي يث المتايرات التا عة لمنماذج تتم ي في 
، إجماااالي التكاااوين الرأسااامالي الثابااات لمقطااااع (2)التوزياااع النسااابي لمعااااممين فاااي القطااااع الخااااص

مانيػة لمقطػاع الخػاص، ، أما المتايرات المستقمة لمنماذج ال لا ة فتتم ي في8 التسػهيلات الائت(3)الخاص
  (4)التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ

 البناء الرياضي لنموذج الدراسة .4
لدراسػػػة العلاقػػػة بػػػيف المتايػػػرات المسػػػتقمة والمتايػػػر التػػػا ع لمنمػػػاذج ال لا ػػػة ومعرفػػػة تػػػأ ير لػػػي 

سػة تػأ ير متاير مف المتايػرات المسػتقمة ومػد  تسػب ه فػي المتايػر التػا ع، تػـ بنػاا نمػوذج رياإػي لدرا
المتايرات المستقمة والمتم مة في )التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخػاص، التسػهيلات الائتمانيػة لمقطػاع 
العػػػاـ( عمػػػى المتايػػػر التػػػا ع المتم ػػػي فػػػي )مسػػػاهمة القطػػػاع الخػػػاص فػػػي النػػػاتل الم مػػػي ا جمػػػالي( 

مميف فػػػي القطػػػاع الخػػػاص( عمػػػى المتايػػػر التػػػا ع المتم ػػػي فػػػي )التوزيػػػع النسػػػبي لمعػػػا، و لمنمػػػوذج الأوؿ
لمنموذج ال اني، وأخيػراف عمػى المتايػر التػا ع المتم ػي فػي )إجمػالي التكػويف الرأسػمالي ال ابػت ا جمػالي 

ولت قيح هذا الارض تـ بناا  لاث نماذج قياسػية تعبػر عػف العلاقػة  لمقطاع الخاص( لمنموذج ال الث،
                                                           

يػػث لػػـ (،  9114-1775موػػاهدة لم تػػرة ) 17مسػاهمة القطػػاع الخػػاص فػػي النػػاتل الم مػػي ا جمػػالي توػػمي  (1)
  1775يجد ال ا  اف بيانات قبي العاـ 

(،  يػػػث لػػػـ تػػػوفر 9114-9111موػػػاهدة لم تػػػرة ) 14التوزيػػػع النسػػػبي لمعػػػامميف فػػػي القطػػػاع الخػػػاص يوػػػمي  2))
سػػػمطة النقػػػد تػػػوفر بيانػػػات خاصػػػة  القطػػػاع الخػػػاص فقػػػق فػػػي نسػػػ ة العػػػامميف فػػػي القطػػػاع الخػػػاص مػػػف إجمػػػالي 

  9111انات قبي العاـ العامميف، و ذلؾ لـ يجد ال ا  اف بي
(،  يػث لػـ تػوفر 9114-9111مواهدة لم ترة ) 13إجمالي التكويف الرأسمالي ال ابت لمقطاع الخاص يومي  3))

سػػمطة النقػػد تػػوفر بيانػػات خاصػػة  القطػػاع الخػػاص فقػػق فػػي إجمػػالي التكػػويف الرأسػػمالي ال ابػػت لمقطػػاع الخػػاص، 
  9111و ذلؾ لـ يجد ال ا  اف بيانات قبي العاـ 

 ( 9114-1774مواهدة خلاؿ ) 91التسهيلات الائتمانية الممنو ة لمقطاع الخاص والعاـ تومي  (4)



 القطاع الخاص الفمسطيني عمىئتمانية لإ أثر التسييلات ا

 (435) (Aعدد خاص )، 21، المجمد 2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية -مجمة جامعة الأزىر
 

وتـ إجراا ت ويمية الموغاريتـ الطبيعي عمػى جميػع ، بيف المتايرات المستقمة والمتاير التا ع لكي نموذج
المتايرات  ارض إماف العلاقة الخطية بػيف المتايػرات وتقميػي الت ػايف فػي البيانػات ولػذلؾ ال صػوؿ 

 عمى الن و ارتي8عمى معاملات ان دار عمى ولي مرونات طويمة الأجي، وعميه تصاغ النماذج 
 ئتمانية عمى القيمة المضافة لمقطاع الخاص:أ. النموذج الرياضي لأثر التسييلات الا 

لقياس تأ ير المتايرات المستقمة )التسػهيلات الائتمانيػة لمقطػاع الخػاص، التسػهيلات الائتمانيػة لمقطػاع 
العاـ( عمى المتاير التا ع الأوؿ والمتم ي في )مساهمة القطاع الخػاص فػي النػاتل الم مػي ا جمػالي( 

 تـ بناا النموذج ارتي8

 
 يث: بح

Y18  مساهمة القطاع الخاص في الناتل الم مي ا جمالي 
X18  التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص 
X28  التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ 
B18  معامي ان دار متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص 
B28  معامي ان دار متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ 
 ال د ال ابت في النموذج  8
  د الخطأ العووائي  8

ب. النموذج الرياضي لأثر التسييلات الائتمانية عمى التوزيع النسبي لمعاممين في القطاع 
 الخاص:

اع لقياس تأ ير المتايرات المستقمة )التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية لمقط
العاـ( عمى المتاير التا ع ال اني والمتم ي في )التوزيع النسبي لمعامميف في القطاع الخاص( تـ بناا 

 النموذج ارتي8
 

 بحيث: 
Y28  التوزيع النسبي لمعامميف في القطاع الخاص 
X18  التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص 
X28  التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ 
B38 ي ان دار متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص معام 
B48  معامي ان دار متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ 
 ال د ال ابت في النموذج  8
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  د الخطأ العووائي  8
 :ج. النموذج الرياضي لأثر التسييلات الائتمانية عمى الاستثمار لمقطاع الخاص

لقياس تأ ير المتايرات المستقمة )التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية لمقطاع 
العاـ( عمى المتاير التا ع ال الث والمتم ي في )إجمالي التكويف الرأسمالي ال ابت لمقطاع الخاص( تـ 

 بناا النموذج ارتي8

 
 بحيث: 

Y38 لمقطاع الخاص  إجمالي التكويف الرأسمالي ال ابت 
X18  التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص 
X28  التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ 
B58  معامي ان دار متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص 
B68  معامي ان دار متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ 
 ال د ال ابت في النموذج  8
  د الخطأ العووائي  8
 منيجية التحميل والأساليب الإحصائية .3

اسػػػتخدـ ال ا  ػػػاف فػػػي هػػػذت الدراسػػػة المػػػنهل ا  صػػػائي الوصػػػ ي  اػػػرض وصػػػ  متايػػػرات 
الدراسػػة وذلػػػؾ مػػف خػػػلاؿ المقػػاييس ا  صػػػائية المختم ػػة لكػػػي متايػػر مػػػف متايػػرات الدراسػػػة، فقػػد تػػػـ 

يػػة ومقػػاييس التوػػتت ا  صػػائية لوصػػ  بيانػػات متايػػرات النمػػاذج الاسػػتعانة  مقػػاييس النزعػػة المرلز 
لمػػا تػػـ  ،القياسػػية، وذلػػؾ مػػف خػػلاؿ  سػػاب الوسػػق ال سػػابي والان ػػراؼ المعيػػار  وأقػػي وأكبػػر قيمػػة

استخداـ مص وفة الارت ا  التي تعرض معاملات الارت ا  بػيف لػي زوج مػف أزواج المتايػرات، فقػد تػـ 
يػػة ال سػػيطة وقيػػاس قوتهػػا ونوعهػػا بػػيف لػػي زوج مػػف أزواج متايػػرات  سػػاب معػػاملات الارت ػػا  الخط

 الدراسة 
وتـ الاعتماد عمى الصياة الموغاريمية في تقدير النماذج القياسػية لأنهػا تقمػي مػف التوػتت فػي 
البيانػػات،  ا إػػافة لأنهػػا تعطػػي تػػأ ير المتايػػرات المسػػتقمة عمػػى المتايػػر التػػا ع عمػػى وػػلي مرونػػات 

أخذ ال ا  اف عنصر الزمف  الاعت ار في العلاقات الاقتصػادية مػا بػيف المتايػرات مػف و طويمة الأجي، 
خلاؿ استخداـ فترات ا  طاا في نماذج الان دار، لأف التاير في المتاير المستقي ل يراف ما لا ي ػدث 

نمػػا ي تػػاج ذلػػؾ ل تػػرة مػػف الػػزمف،  ف قيمػػة عميػػه فػػإو آ ػػارت  صػػورة فوريػػة وم اوػػرة عمػػى المتايػػر التػػا ع وا 
 المتاير التا ع تعتمد عمى قيـ سا قة لممتاير المستقي 



 القطاع الخاص الفمسطيني عمىئتمانية لإ أثر التسييلات ا
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إإافة إلى ذلؾ اعتمد ال ا  اف عمى الأسموب القياسي ت ديداف أسموب الان دار الخطي 
المتعدد، ليوإح العلاقة الدالية بيف المتاير التا ع والمتايرات المستقمة، وتـ تقدير معاملات نموذج 

-Ordinary Least Square)ـ طريقة المر عات الصار  العادية الان دار المتعدد  استخدا
OLS) واستخداـ مجموعة مف الاخت ارات لمت قح مف افتراإات هذت الطريقة  تى يتـ الاعتماد ،

المتوسق ال سابي لبواقي النموذج عمى نتائل التقدير والو وؽ فيها، وتتم ي هذت الافتراإات في8 
 دود الخطأ مستقمة عف ، ( لمت قح منهOne sample T-testار )يساو  ص راف وتـ استخداـ اخت 

 عإها ال عض  معنى عدـ وجود ارت ا  ذاتي في  دود الخطأ ولمت قح مف هذا الور  تـ استخداـ 
(، دود الخطأ متجانسة  معنى   ات ت ايف  د الخطأ ولمت قح مف هذا LM( واخت ار )DWاخت ار )

(، الأخطاا العووائية )البواقي( تت ع Breusch-Pagan-Godfreyالور  تـ استخداـ اخت ار )
(، استقلاؿ المتايرات JarqueBeraالتوزيع الطبيعي ولاخت ار هذا الور  تـ استخدـ اخت ار )
وتـ استخداـ معامي تإخـ الت ايف المستقمة عف  عإها ال عض في نماذج الان دار المتعددة 

(Variance Inflation Factors - VIF.) 
 ائج التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسةنت .2

( يوإح أهـ المقاييس ا  صائية لمتايرات الدراسة، والذ  يومي  عض مقاييس 1الجدوؿ رقـ )
التوتت ومقاييس النزعة المرلزية  يث تـ  ساب الوسق ال سابي والان راؼ المعيار  لكي متاير 

 تاير مف المتايرات مف متايرات النموذج، ولذلؾ أقي قيمة وأكبر قيمة لكي م
 يوضح أىم المقاييس الإحصائية الوصفية لمتغيرات الدراسة: (1جدول رقم )

الوسط  متغيرات الدراسة
 الحسابي

الانحراف 
 أكبر قيمة أقل قيمة المعياري 

مساىمة القطاع الخاص في الناتج المحمي 
 5283.16 2136.6 1050.48 3624 الإجمالي

 70.8 64.6 1.769 12 45 القطاع الخاصالتوزيع النسبي لمعاممين في 
 1228.6 575.3 181.93 805.98 إجمالي التكوين الرأسمالي الثابت لمقطاع الخاص

 5453 817.6 1398.76 2131.98 التسييلات الائتمانية لمقطاع الخاص
 1452.6 139.6 465.69 791.61 التسييلات الائتمانية لمقطاع العام

 (.EviewsV.9بنااف عمى مخرجات الت ميي القياسي مف برنامل )إعداد ال ا  يف المصدر: 
يتإح مف خلاؿ الجدوؿ أف متوسق القيمة المإافة لمقطاع الخاص خلاؿ فترة الدراسة قد 

( مميوف دولار، لما و مات أقي قيمة 26 1131( مميوف دولار  ان راؼ معيار  )1492بمم )
 9119( مميوف دولار ولاف ذلؾ في عاـ 4 9114لمساهمة القطاع الخاص في الناتل الم مي )
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( مميوف 14 3961  عي الانت اإة ال انية ومختم  ا جرااات ا سرائيمية بينما لانت أكبر قيمة )
  بينما لاف الوسق ال سابي لمتوزيع النسبي لمعامميف في القطاع 9114دولار ولاف ذلؾ في عاـ 

بواقع  9111قيمة لممتاير لانت عاـ  %(، وأقي54 1%( بإن راؼ معيار  )12 45الخاص )
  أما إجمالي التكويف الرأسمالي ال ابت 9111%( في عاـ 6 51%(، وأكبر قيمة لانت )4 42)

( مميوف 71 161( مميوف دولار  ان راؼ معيار  )76 613لمقطاع الخاص فقد لاف متوسطه يبمم )
، بينما أكبر قيمة ت ققت 9111 ( مميوف دولار والتي لانت عاـ1 353دولار، و مات أقي قيمة )

 ( مميوف دولار 4 1996بواقع ) 9114أيإاف عاـ 
وفيما يتعمح  التسهيلات الائتمانية، فبمم الوسق ال سابي لمتسهيلات الائتمانية الممنو ة 

( مميوف دولار، وأقي قيمة 54 1176( مميوف دولار  ان راؼ معيار  )76 9111لمقطاع الخاص )
( مميوف دولار 3231، وأكبر قيمة لها )9119ف دولار والتي لانت عاـ ( مميو 4 615بمات )

( 41 571  أما التسهيلات الممنو ة لمقطاع العاـ فقد لانت متوسطها يبمم )9114وت ققت عاـ 
( مميوف دولار، وأقي قيمة لمتسهيلات مقدمة لمقطاع العاـ 4 243مميوف دولار  ان راؼ معيار  )

( مميوف 4 1239، بينما أكبر قيمة لانت )9119ي ت ققت أيإا في عاـ ( والت4 117لانت تبمم )
  9113دولار في عاـ 

 نتائج تحميل مصفوفة الارتباط .2
( يوإح مص وفة الارت ا  بيف متايرات الدراسة  عإها ب عض،  يث تـ 9الجدوؿ رقـ )

ة ونوع ارت ا  الاعتماد عمى  ساب معامي ارت ا  بيرسوف بيف لي زوج مف المتايرات، لقياس درج
 المتايرات مع  عإها ال عض 

 مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة: (4جدول رقم )

 البيان

مساهمة 

القطاع الخاص 

في الىاجج 

المجلي 

 الإجمالي

الحوزيع 

الىسبي 

للعامليه في 

القطاع 

 الخاص

إجمالي 

الحكويه 

الرأسمالي 

الثابث للقطاع 

 الخاص

الحسهيلات 

الائحماوية 

للقطاع 

 الخاص

الحسهيلات 

الائحماوية 

للقطاع 

 العام

مساىمة القطاع 
الخاص في الناتج 
 المحمي الإجمالي

معامل 
 الارتباط

1.00     

     - الاحتمال

التوزيع النسبي 
لمعاممين في القطاع 

 الخاص

معامل 
    1.00 0.402- الارتباط

    - 0.122 الاحتمال

   1.00 0.108- 0.68معامل اجمالي التكوين 
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لي الثابت الرأسما
 لمقطاع الخاص

 الارتباط

   - 0.689 0.003 الاحتمال

التسييلات 
الائتمانية لمقطاع 

 الخاص

معامل 
  1.00 0.79 0.356- 0.97 الارتباط

  - 0.000 0.174 0.000 الاحتمال

التسييلات 
الائتمانية لمقطاع 

 العام

معامل 
 1.00 0.90 0.68 0.377- 0.98 الارتباط

 - 0.000 0.003 0.149 0.000 الاحتمال

 (.EviewsV.9إعداد ال ا  يف بنااف عمى مخرجات الت ميي القياسي مف برنامل )المصدر: 
يتإح مف خلاؿ الجدوؿ معاملات ارت ا  المتايرات التا عة المختم ة مع لي متاير مف 

المتايرات المستقمة )التسهيلات الائتمانية المتايرات المستقمة، ويلا ظ مف خلاؿ الجدوؿ أف ارت ا  
)مساهمة القطاع الخاص في لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ(  المتايرات التا عة 

لاف ارت ا   الناتل الم مي ا جمالي، إجمالي التكويف الرأسمالي ال ابت ا جمالي لمقطاع الخاص( قد
%، أما  النس ة لممتاير 3رت عة ودالة إ صائياف عند مستو  دلالة طرد ، ولانت معاملات الارت ا  م

التوزيع النسبي لمعامميف في القطاع الخاص( فقد لاف ارت ا  المتايرات المستقمة  ه ارت ا  التا ع )
 % 3علسي، ولانت معاملات الارت ا  إعي ة وغير دالة إ صائياف عند مستو  دلالة 

 نتائج تقدير نموذج الدراسة .2
 أثر التسييلات الائتمانية عمى القيمة المضافة لمقطاع الخاص:نموذج الأول:ال .أ 

 أولًا: تقدير النموذج
( يبيف خطوات تقدير نموذج الان دار المتعدد الذ  يدرس علاقة وتأ ير 1الجدوؿ رقـ )

لات التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهي)المتايرات المستقمة الم طئة ل ترة زمنية وا دة 
 ( عمى المتاير التا ع )مساهمة القطاع الخاص في الناتل الم مي ا جمالي(،الائتمانية لمقطاع العاـ

و يلا ظ أنه تـ الوصوؿ لمنموذج النهائي مف خلاؿ خطوتيف أساسيتاف  يث ظهور مولمة الارت ا  
فترات زمنية في  الذاتي في بواقي النموذج تطمب إدخاؿ المتاير التا ع لمتاير مستقي م طئ ل لاث

 النموذج مف أجي الوصوؿ إلى نموذج نهائي وخالي مف أ  مواكي قياسية 
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نتائج تقدير نموذج انحدار مساىمة القطاع الخاص في الناتج المحمي الإجمالي عمى : (3جدول رقم )
 المتغيرات المستقمة المختمفة

VIF Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
 لخطوة الأولى: تقدير النموذج في المستوى )النموذج المبدئي(ا

5.824 
0.000 7.118 0.090 0.645 

Log (X1 (-
1)) 

5.824 
0.005 -3.193 0.050 -0.160 

Log (X2 (-
1)) 

- 0.000 11.067 0.400 4.431 C 
Goodness of fit:          R-square = 0.86,      Adjusted R-square = 0.85        
                                    F-statistic = 56.76,   Prob.(F-statistic) = 0.0000,   
DW = 0.80 

 الخطوة الثانية: تقدير النموذج بعد إدخال المتغير التابع مبطئ لثلاث فترات )النموذج النيائي(
9.24 

0.000 7.653 0.107 0.823 
Log (X1 (-

1)) 
4.50 

0.025 -2.497 0.048 -0.120 
Log (X2 (-

1)) 
4.91 

0.014 -2.788 0.183 -0.512 
Log (Y1 (-

3)) 
- 0.000 7.023 0.995 6.994 C 

Goodness of fit:          R-square = 0.92,      Adjusted R-square = 0.91      
                                    F-statistic = 61.36,   Prob.(F-statistic) = 0.0000,   
DW = 1.017 

 (.EviewsV.9إعداد ال ا  يف بنااف عمى مخرجات الت ميي القياسي مف برنامل )المصدر: 
 ثانياً: تقييم النموذج
( يبيف نتائل تقييـ جودة نموذج الان دار النهائي الذ  يدرس تأ ير المتايرات 2الجدوؿ رقـ )

الم طئة ل ترة  الخاص، التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ()التسهيلات الائتمانية لمقطاع المستقمة 
(، مساهمة القطاع الخاص في الناتل الم مي ا جماليزمنية وا دة عمى المتاير التا ع المتم ي في )

 ونستعرإها فيما يمي8
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 ( مستو  دلالة اخت ارLM( الذ  يبمم )وهو أكبر مف مستو  119 1 )وهذا يدعـ  13 1
لعدمية التي تنص عمى استقلاؿ بواقي النموذج وعميه عدـ وجود مولمة قبوؿ ال رإية ا
 ارت ا  ذاتي 

 ( مستو  دلالة اخت ارBP-Godfrey(  تساو )وهي أكبر مف مستو  162 1 )13 1 
وهذا يدعـ قبوؿ ال رإية العدمية التي تنص عمى تجانس أو   ات ت ايف بواقي النموذج 

 تجانس وعميه خمو النموذج مف مولمة عدـ ال
  مستو  الدلالة في اخت ار(Jarque-Bera) (  وهو أكبر مف مستو  337 1يساو )

و ذلؾ يتـ قبوؿ ال رإية العديمة التي تنص عمى  أف بواقي النموذج تت ع التوزيع  13 1
 الطبيعي 

 ( مستو  الدلالة في اخت ارOne sample t-test(  يساو )وهو أكبر مف 111 1 )
قبوؿ ال رإية العدمية التي تنص عمى أف متوسق بواقي  وهذا يدعـ 13 1مستو  

 النموذج يساو  ص راف 
 ( متوسق معاملات تإخـ الت ايفVIF(  يساو )وهي قيمة أقي مف ال د الأقصى 9 4 )

(، ويوير هذا لخمو النموذج مف مولمة الازدواج الخطي وعدـ وجود ترا ق متعدد قو  11)
 بيف متايرات النموذج 

( ومستو  دلالة الاخت ار F=61.36 معنوية النموذج المقدر نلا ظ أف قيمة اخت ار )وفيما يتعمح 
( وهذا يوير إلى معنوية النموذج المقدر وجودته وملائمته لمبيانات،  ا إافة إلى أف قيمة 111 1)

( والتي تعتبر مرت عة  يث إنها تعني أف المتايرات المستقمة المدرجة 71 1معامي الت ديد بمات )
)التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية في النموذج والم طئة ل ترة زمنية وا دة 

 % مف ت ايف متاير القيمة المإافة لمقطاع الخاص 71ت سر  لمقطاع العاـ(
نتائج تقييم نموذج انحدار مساىمة القطاع الخاص في الناتج المحمي الإجمالي عمى : (2جدول رقم )

 يرات المستقمة المختمفةالمتغ

مستوى  قيمة الاختبار الاختبار
 الدلالة

 النتيجة

 لا يوجد ارتباط ذاتي F = 1.282 0.312 (LMاخت ار الارت ا  الذاتي)
 تباين البواقي متجانس F = 2.711 0.084 (BP-Godfreyاخت ار تجانس الت ايف)

-Jarqueاخت ار التوزيع الطبيعي )
Bera) 

1.161 0.559 
واقي تتبع التوزيع الب

 الطبيعي

 (tاخت ار متوسق البواقي )
T= -4.20E-

متوسط البواقي يساوي  1.1111 14
 صفر
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 لا يوجد ازدواج خطي 6.2 <11 (VIFمتوسق معاملات تإخـ الت ايف )
 مرتفعة 0.91 (Adj.R-squareمعامي الت ديد المعدؿ)

 النموذج معنوي  F = 61.36 1.111 معنوية النموذج
 (.EviewsV.9إعداد ال ا  يف بنااف عمى مخرجات الت ميي القياسي مف برنامل )در: المص

 ثالثاً: تفسير النموذج
( وهذا يعني 71 1( أف قيمة معامي الت ديد المعدؿ تبمم )1يتإح مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )

)التسهيلات أف المتايرات المستقمة المدرجة في النموذج الم طئة ل ترة زمنية وا دة والمتم مة في 
% مف الت ايف في القيمة 71الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ( ت سر

المإافة لمقطاع الخاص، لما يلا ظ مف خلاؿ النتائل أف تأ ير المتاير )التسهيلات الائتمانية 
ى القيمة المإافة لمقطاع الخاص( الم طئ ل ترة زمنية وا دة لاف طرديا وذا دلالة إ صائية عم

، ، وأف تأ ير المتاير )التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ( الم طئ 13 1لمقطاع الخاص عند مستو  
ل ترة زمنية وا دة لاف علسي وداؿ إ صائياف عمى القيمة المإافة لمقطاع الخاص عند مستو  

1 13  
لتسهيلات الائتمانية لمقطاع و نااف عمى ذلؾ نلا ظ أف قيمة معامي ان دار لوغاريتـ متاير ا

( وهذا يعني أف تاير التسهيلات الائتمانية 691 1( الم طئ ل ترة زمنية وا دة بمات )X1الخاص )
%( في سنة ما سيؤد  إلى تاير في مساهمة القطاع الخاص في الناتل 111لمقطاع الخاص بنس ة )

وذلؾ في ظي   ات تأ ير  %( في سنة لا قة في ن س الاتجات1 69الم مي ا جمالي بنس ة )
 المتايرات الأخر  

( X2لما نلا ظ أف قيمة معامي ان دار لوغاريتـ متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ )
( وهذا يعني أف تاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ 0.12-الم طئ ل ترة زمنية وا دة بمات )

مساهمة القطاع الخاص في الناتل الم مي  %( في سنة ما سيؤد  إلى تاير في111بنس ة )
%( في سنة لا قة في الاتجات المعاكس وذلؾ في ظي   ات تأ ير المتايرات 19ا جمالي بنس ة )

 الأخر  
أثر التسييلات الائتمانية عمى التوزيع النسبي لمعاممين في القطاع  :النموذج الثاني .ب 

 الخاص:
 أولًا: تقدير النموذج

ف خطوات تقدير نموذج الان دار المتعدد الذ  يدرس علاقة وتأ ير ( يبي3الجدوؿ رقـ )
التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات )المتايرات المستقمة الم طئة ل ترة زمنية وا دة 

و يلا ظ  ( عمى المتاير التا ع )التوزيع النسبي لمعامميف في القطاع الخاص(،الائتمانية لمقطاع العاـ
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صوؿ لمنموذج النهائي مف خلاؿ خطوتيف أساسيتيف  يث ظهور مولمة الارت ا  الذاتي في أنه تـ الو 
بواقي النموذج تطمب إدخاؿ المتاير التا ع لمتاير مستقي م طئ ل ترة زمنية وا دة في النموذج مف 

 أجي الوصوؿ إلى نموذج نهائي وخاؿ مف أ  مواكي قياسية 
ار التوزيع النسبي لمعاممين في القطاع الخاص عمى المتغيرات نتائج تقدير نموذج انحد: (2جدول رقم )

 المستقمة المختمفة
VIF Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

 الخطوة الأولى: تقدير النموذج في المستوى )النموذج المبدئي(
4.528 

0.250 -1.199 0.030 -0.037 
Log (X1 (-

1)) 
4.528 

0.343 0.098 0.021 0.021 
Log (X2 (-

1)) 
- 0.000 34.99 0.123 4.117 C 

Goodness of fit:          R-square = 0.094,      Adjusted R-square = -0.034 
                                    F-statistic = 0.73,   Prob.(F-statistic) = 0.497,   DW = 
0.84 

 وذج بعد إدخال المتغير التابع مبطئ لفترة واحدة )النموذج النيائي(الخطوة الثانية: تقدير النم
7.37 

0.205 1.338 0.021 0.029 
Log (X1 (-

1)) 
7.56 

0.046 -2.218 0.018 -0.040 
Log (X2 (-

1)) 
1.07 

0.015 2.830 0.140 0.397 
Log (Y2 (-

1)) 
- 0.001 4.321 0.596 6.994 C 

Goodness of fit:          R-square = 0.65,      Adjusted R-square = 0.56      
                                    F-statistic = 7.48,   Prob.(F-statistic) = 0.004,   DW = 
1.40 

 (.EviewsV.9إعداد ال ا  يف بنااف عمى مخرجات الت ميي القياسي مف برنامل )المصدر: 
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 ثانياً: تقييم النموذج
( يبيف نتائل تقييـ جودة نموذج الان دار النهائي الذ  يدرس تأ ير المتايرات المستقمة 4جدوؿ رقـ )ال

الم طئة ل ترة زمنية وا دة  )التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ(
 (، ونستعرإها فيما يمي8لخاصالتوزيع النسبي لمعامميف في القطاع اعمى المتاير التا ع المتم ي في )

 ( مستو  دلالة اخت ارLM( الذ  يبمم )وهو أكبر مف مستو  119 1 )وهذا يدعـ  13 1
قبوؿ ال رإية العدمية التي تنص عمى استقلاؿ بواقي النموذج وعميه عدـ وجود مولمة 

 ارت ا  ذاتي 
 ( مستو  دلالة اخت ارBP-Godfrey(  تساو )وهي أكبر مف مستو  711 1 )13 1 

وهذا يدعـ قبوؿ ال رإية العدمية التي تنص عمى تجانس أو   ات ت ايف بواقي النموذج 
 وعميه خمو النموذج مف مولمة عدـ التجانس 

  مستو  الدلالة في اخت ار(Jarque-Bera) (  وهو أكبر مف مستو  132 1يساو )
وذج تت ع التوزيع و ذلؾ يتـ قبوؿ ال رإية العديمة التي تنص عمى  أف بواقي النم 13 1

 الطبيعي 
 ( مستو  الدلالة في اخت ارOne sample t-test(  يساو )وهو أكبر مف 111 1 )

وهذا يدعـ قبوؿ ال رإية العدمية التي تنص عمى أف متوسق بواقي  13 1مستو  
 النموذج يساو  ص راف 

 ( متوسق معاملات تإخـ الت ايفVIF(  يساو )وهي قيمة أقي مف ال د الأ1 3 ) قصى
(، ويوير هذا لخمو النموذج مف مولمة الازدواج الخطي وعدـ وجود ترا ق متعدد قو  11)

 بيف متايرات النموذج 
( ومستو  دلالة الاخت ار F=7.486وفيما يتعمح  معنوية النموذج المقدر نلا ظ أف قيمة اخت ار )

انات،  ا إافة إلى أف قيمة ( وهذا يوير إلى معنوية النموذج المقدر وجودته وملائمته لمبي112 1)
( والتي تعتبر جيدة  يث إنها تعني أف المتايرات المستقمة المدرجة في 34 1معامي الت ديد بمات )

)التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية النموذج والم طئة ل ترة زمنية وا دة 
 لنسبي لمعامميف في القطاع الخاص % مف ت ايف متاير التوزيع ا34ت سر  لمقطاع العاـ(

 
 
 
 



 القطاع الخاص الفمسطيني عمىئتمانية لإ أثر التسييلات ا

 (445) (Aعدد خاص )، 21، المجمد 2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية -مجمة جامعة الأزىر
 

نتائج تقييم نموذج انحدار التوزيع النسبي لمعاممين في القطاع الخاص عمى المتغيرات : (2جدول رقم )
 المستقمة المختمفة

مستوى  قيمة الاختبار الاختبار
 النتيجة الدلالة

 لا يوجد ارتباط ذاتي F = 2.738 0.112 (LMاخت ار الارت ا  الذاتي)
 تباين البواقي متجانس F = 0.140 0.933 (BP-Godfreyاخت ار تجانس الت ايف)

-Jarqueاخت ار التوزيع الطبيعي )
Bera) 

2.076 0.354 
البواقي تتبع التوزيع 

 الطبيعي

 (tاخت ار متوسق البواقي )
T= -2.94E-

متوسط البواقي يساوي  1.1111 13
 صفر

 لا يوجد ازدواج خطي 5.3 <11 (VIFمتوسق معاملات تإخـ الت ايف )
 جيدة 0.56 (Adj.R-squareمعامي الت ديد المعدؿ)

 النموذج معنوي  F = 7.486 1.112 معنوية النموذج
 (.EviewsV.9إعداد ال ا  يف بنااف عمى مخرجات الت ميي القياسي مف برنامل )المصدر: 

 ثالثاً: تفسير النموذج
( وهذا يعني 34 1عامي الت ديد المعدؿ تبمم )( أف قيمة م3يتإح مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )

أف المتايرات المستقمة المدرجة في النموذج الم طئة ل ترة زمنية وا دة والمتم مة في )التسهيلات 
% مف الت ايف في القيمة 34الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ( ت سر

خلاؿ النتائل أف تأ ير المتاير )التسهيلات الائتمانية  المإافة لمقطاع الخاص، لما يلا ظ مف
لمقطاع الخاص( الم طئ ل ترة زمنية وا دة لاف طرديا وغير داؿ إ صائياف عمى التوزيع النسبي 

، ، وأف تأ ير المتاير )التسهيلات الائتمانية لمقطاع 13 1لمعامميف في القطاع الخاص عند مستو  
ا دة لاف علسيا ودالاف إ صائياف عمى التوزيع النسبي لمعامميف في القطاع العاـ( الم طئ ل ترة زمنية و 

  13 1الخاص عند مستو  
و نااف عمى ذلؾ نلا ظ أف قيمة معامي ان دار لوغاريتـ متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع 

ئتمانية ( وهذا يعني أف تاير التسهيلات الا197 1( الم طئ ل ترة زمنية وا دة بمات )X1الخاص )
%( في سنة ما سيؤد  إلى تاير في التوزيع النسبي لمعامميف في 111لمقطاع الخاص بنس ة )
%( في سنة لا قة في ن س الاتجات وذلؾ في ظي   ات تأ ير المتايرات 7 9القطاع الخاص بنس ة )

 الأخر  
( X2العاـ ) لما نلا ظ أف قيمة معامي ان دار لوغاريتـ متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع

( وهذا يعني أف تاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ 0.040-الم طئ ل ترة زمنية وا دة بمات )
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%( في سنة ما سيؤد  إلى تاير في التوزيع النسبي لمعامميف في القطاع الخاص بنس ة 111بنس ة )
 ات الأخر  %( في سنة لا قة في الاتجات المعاكس وذلؾ في ظي   ات تأ ير المتاير 2)

أثر التسييلات الائتمانية عمى إجمالي التكوين الرأسمالي الثابت لمقطاع النموذج الثالث:   ج
 الخاص:
 أولًا: تقدير النموذج

( يبيف خطوات تقدير نموذج الان دار المتعدد الذ  يدرس علاقة وتأ ير 5الجدوؿ رقـ )
الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات التسهيلات )المتايرات المستقمة الم طئة ل ترة زمنية وا دة 

و  (،إجمالي التكويف الرأسمالي ال ابت لمقطاع الخاص( عمى المتاير التا ع )الائتمانية لمقطاع العاـ
يلا ظ أنه تـ الوصوؿ لمنموذج النهائي مف خلاؿ خطوة أساسية وا دة مف أجي الوصوؿ إلى نموذج 

 نهائي وخالي مف أ  مواكي قياسية 
نتائج تقدير نموذج انحدار إجمالي التكوين الرأسمالي الثابت لمقطاع الخاص عمى المتغيرات : (1)جدول رقم 

 المستقمة المختمفة
VIF Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

 الخطوة الأولى: تقدير النموذج في المستوى )النموذج النيائي(
7.239 

0.061 2.049 0.192 0.393 
Log (X1 (-

1)) 
7.239 

0.546 -60.61 0.159 -0.098 
Log (X2 (-

1)) 
- 0.000 7.265 0.605 4.397 C 

Goodness of fit:          R-square = 0.553,      Adjusted R-square = 0.485 
                                    F-statistic = 8.063,   Prob.(F-statistic) = 0.005,   DW 
= 1.46 

 (.EviewsV.9إعداد ال ا  يف بنااف عمى مخرجات الت ميي القياسي مف برنامل )المصدر: 
 ثانياً: تقييم النموذج
( يبيف نتائل تقييـ جودة نموذج الان دار النهائي الذ  يدرس تأ ير المتايرات 6الجدوؿ رقـ )

الم طئة ل ترة  ية لمقطاع العاـ()التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانالمستقمة 
زمنية وا دة عمى المتاير التا ع المتم ي في )إجمالي التكويف الرأسمالي ال ابت لمقطاع الخاص(، 

 ونستعرإها فيما يمي8



 القطاع الخاص الفمسطيني عمىئتمانية لإ أثر التسييلات ا

 (447) (Aعدد خاص )، 21، المجمد 2148غزة، سمسمة العموم الإنسانية -مجمة جامعة الأزىر
 

 ( مستو  دلالة اخت ارLM( الذ  يبمم )وهو أكبر مف مستو  516 1 )وهذا يدعـ  13 1
ؿ بواقي النموذج وعميه عدـ وجود مولمة قبوؿ ال رإية العدمية التي تنص عمى استقلا

 ارت ا  ذاتي 
 ( مستو  دلالة اخت ارBP-Godfrey(  تساو )وهي أكبر مف مستو  572 1 )13 1 

وهذا يدعـ قبوؿ ال رإية العدمية التي تنص عمى تجانس أو   ات ت ايف بواقي النموذج 
 وعميه خمو النموذج مف مولمة عدـ التجانس 

 ت ار مستو  الدلالة في اخ(Jarque-Bera) (  وهو أكبر مف مستو  332 1يساو )
و ذلؾ يتـ قبوؿ ال رإية العديمة التي تنص عمى  أف بواقي النموذج تت ع التوزيع  13 1

 الطبيعي 
 ( مستو  الدلالة في اخت ارOne sample t-test(  يساو )وهو أكبر مف 111 1 )

تنص عمى أف متوسق بواقي  وهذا يدعـ قبوؿ ال رإية العدمية التي 13 1مستو  
 النموذج يساو  ص راف 

 ( متوسق معاملات تإخـ الت ايفVIF(  يساو )وهي قيمة أقي مف ال د الأقصى 91 5 )
(، ويوير هذا لخمو النموذج مف مولمة الازدواج الخطي وعدـ وجود ترا ق متعدد قو  11)

 بيف متايرات النموذج 
( ومستو  دلالة الاخت ار F=8.063 ظ أف قيمة اخت ار )وفيما يتعمح  معنوية النموذج المقدر نلا

( وهذا يوير إلى معنوية النموذج المقدر وجودته وملائمته لمبيانات،  ا إافة إلى أف قيمة 113 1)
( والتي تعتبر جيدة  يث إنها تعني أف المتايرات المستقمة المدرجة في 26 1معامي الت ديد بمات )

)التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية منية وا دة النموذج والم طئة ل ترة ز 
 % مف ت ايف متاير اجمالي التكويف الرأسمالي ال ابت لمقطاع الخاص 26ت سر  لمقطاع العاـ(
نتائج تقييم نموذج انحدار إجمالي التكوين الرأسمالي الثابت لمقطاع الخاص عمى المتغيرات : (8جدول رقم )

 مة المختمفةالمستق

مستوى  قيمة الاختبار الاختبار
 الدلالة

 النتيجة

 لا يوجد ارتباط ذاتي F = 0.356 0.708 (LMاخت ار الارت ا  الذاتي)
 تباين البواقي متجانس F = 0.234 0.794 (BP-Godfreyاخت ار تجانس الت ايف)

-Jarqueاخت ار التوزيع الطبيعي )
Bera) 

1.179 0.554 
لتوزيع البواقي تتبع ا
 الطبيعي

 (tاخت ار متوسق البواقي )
T= -154E-

متوسط البواقي يساوي  1.1111 14
 صفر
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 لا يوجد ازدواج خطي 7.23 <11 (VIFمتوسق معاملات تإخـ الت ايف )
 جيدة 0.48 (Adj.R-squareمعامي الت ديد المعدؿ)

 النموذج معنوي  F = 8.063 0.005 معنوية النموذج
 (.EviewsV.9ا  يف بنااف عمى مخرجات الت ميي القياسي مف برنامل )إعداد ال المصدر: 

 ثالثاً: تفسير النموذج
( وهذا يعني 26 1( أف قيمة معامي الت ديد المعدؿ تبمم )5يتإح مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )

أف المتايرات المستقمة المدرجة في النموذج الم طئة ل ترة زمنية وا دة والمتم مة في )التسهيلات 
% مف الت ايف في القيمة 26ئتمانية لمقطاع الخاص، التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ( ت سرالا

المإافة لمقطاع الخاص، لما يلا ظ مف خلاؿ النتائل أف تأ ير المتاير )التسهيلات الائتمانية 
ويف لمقطاع الخاص( الم طئ ل ترة زمنية وا دة لاف طرديا وذا دلالة إ صائية عمى إجمالي التك

%، وأف تأ ير المتاير )التسهيلات 1الرأسمالي ال ابت ا جمالي لمقطاع الخاص عند مستو  
الائتمانية لمقطاع العاـ( الم طئ ل ترة زمنية وا دة لاف علسيا وغير داؿ إ صائياف عمى إجمالي 

  13 1التكويف الرأسمالي ال ابت ا جمالي لمقطاع الخاص عند مستو  
 ظ أف قيمة معامي ان دار لوغاريتـ متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع و نااف عمى ذلؾ نلا

( وهذا يعني أف تاير التسهيلات الائتمانية 171 1( الم طئ ل ترة زمنية وا دة بمات )X1الخاص )
%( في سنة ما سيؤد  إلى تاير في التوزيع النسبي لمعامميف في 111لمقطاع الخاص بنس ة )
%( في سنة لا قة في ن س الاتجات وذلؾ في ظي   ات تأ ير 1 17القطاع الخاص بنس ة )

 المتايرات الأخر  
( X2لما نلا ظ أف قيمة معامي ان دار لوغاريتـ متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ )

( وهذا يعني أف تاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ 0.098-الم طئ ل ترة زمنية وا دة بمات )
%( في سنة ما سيؤد  إلى تاير في التوزيع النسبي لمعامميف في القطاع الخاص بنس ة 111) بنس ة

 %( في سنة لا قة في الاتجات المعاكس وذلؾ في ظي   ات تأ ير المتايرات الأخر  6 7)
 التفسير الاقتصادي لنتائج النموذج المقدر .1
 التسييلات الائتمانية لمقطاع الخاص: . أ

تأ ير متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص في النموذج الأوؿ  أظهرت النتائل معنوية
جمالي  وال الث، عمى المتايرات التا عة )مساهمة القطاع الخاص في الناتل الم مي ا جمالي، وا 

%، وعدـ معنوية 1% و3التكويف الرأسمالي ال ابت لمقطاع الخاص( عند المستويات ا  صائية 
لنموذج ال اني، عمى المتاير التا ع )التوزيع النسبي لمعامميف في القطاع تأ ير هذا المتاير في ا

الخاص(، ولاف تأ ير هذا المتاير طردياف عمى لافة المتايرات التا عة في النماذج ال لاث، واف لاف 
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النموذج ال اني غير معنو ، وتت ح النتائل التي تـ التوصي إليها مع النظرية الاقتصادية التي تقتإي 
 لدور الايجابي لمتسهيلات الائتمانية الموجهة لمقطاع الخاص ا

إف أ ر التسهيلات الائتمانية المقدمة لمقطاع الخاص لاف ايجابياف ومعنوياف عمى القيمة 
المإافة لمقطاع الخاص،  يث إف هذت التسهيلات توجه ن و قطاع الزراعة والصناعة وا نوااات 

ا التي ت قح قيماف مإافة داخي الاقتصاد و التالي لها دور في والسيا ة والخدمات والتجارة وغيره
المساهمة في الناتل الم مي ا جمالي، وهو ما يعلس  الدور الايجابي لمتسهيلات الائتمانية في 

 ت قيح النمو الاقتصاد  
والأ ر ال اني لمتسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص لاف ايجابياف وغير معنو  عمى التوزيع 

سبي لمعامميف في القطاع الخاص،  يث إف زيادة التسهيلات الائتمانية الموجهة لمقطاع الخاص الن
ستعمي عمى زيادة توايي ل مواؿ داخي الاقتصاد وزيادة توفير ل رص العمي مما يعني زيادة في 
ف مستويات التوظي  وزيادة نس ة القطاع الخاص مف إجمالي عدد العامميف الكمي في الاقتصاد، وم

إرور  رفع ل ااة العامميف في القطاعات ا نتاجية المختم ة مف اجي ت قيح زيادات اكبر مف ال
كساب العامميف مهارات العمي المطمو ة   خلاؿ تبني برامل تدريبية متطورة وا 

أما  النس ة ل  ر ال الث لمتسهيلات الائتمانية لمقطاع الخاص والذ  لاف أيإاف ايجابياف 
جمالي التكويف الرأسمالي ال ابت لمقطاع الخاص، يعلس أف هذت التسهيلات الموجهة ومعنوياف عمى إ

ن و القطاع الخاص يتـ توايمها واست مارها،  يث زيادة الاست مارات التا عة لمقطاع الخاص، ويرت ق 
عدـ توفر الاستقرار زيادة الاست مار الخاص  إرورة خمح بيئة جاذ ة وم  زة لممست مريف،  يث 

ياسي والاقتصاد  وإع  البنى الت تية وعدـ مناسبتها لممناخ الاست مار  يرفع مف درجة الس
 المخاطرة المتصمة  معظـ الأنوطة الاست مارية والتمويمية 

هذت النتائل ا يجابية ال لاث تؤلد عمى أف لمتسهيلات المقدمة لمقطاع الخاص الأ ر ال عاؿ 
ابي لمتسهيلات الائتمانية يؤلد عمى أف النظاـ المصرفي له الأ ر الايجوا يجابي عمى الاقتصاد، ف

 القدرة وال عالية في ت قيح زيادات  قيقية في معدلات النمو 
 التسييلات الائتمانية لمقطاع العام: . ب

أظهرت النتائل معنوية تأ ير متاير التسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ في النموذج الأوؿ 
تا عة )مساهمة القطاع الخاص في الناتل الم مي ا جمالي، التوزيع النسبي وال اني، عمى المتايرات ال

%، وعدـ معنوية تأ ير هذا المتاير في 3لمعامميف في القطاع الخاص( عند مستو  إ صائي 
جمالي التكويف الرأسمالي ال ابت لمقطاع الخاص( ولاف تأ ير  النموذج ال الث، عمى المتاير التا ع )وا 

ف لاف النموذج ال الث غير هذا المتاير ع لسي عمى لافة المتايرات التا عة في النماذج ال لاث، وا 
معنو ، وتت ح النتائل التي تـ التوصي إليها مع الواقع ال مسطيني الذ  ي سر هذا التأ ير العلسي 
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 لمتسهيلات الائتمانية لمقطاع العاـ عمى المتايرات التا عة المختم ة المرت طة  القطاع الخاص،
فالتسهيلات الائتمانية الممنو ة لمسمطة ال مسطينية لا توجه ن و أ  ن قات تطويرية بي تجد وجهتها 

يؤلد عمى أف المصارؼ ما زالت تقدـ القروض لمسمطة في تمويمها لمن قات الجارية، وهو ما 
أ  هو  ال مسطينية ومؤسساتها  سبب العجز المالي الذ  تعاني منه الموازنة العامة ال مسطينية،

 اقتراض مف أجي تاطية الن قات الجارية لا يقدـ أ  انعلاس عمى القطاع الخاص 
وعمى الرغـ مف هذت النتائل ينوت ال ا  اف إلى أف لوف التسهيلات الائتمانية تذهب معظمها 
إلى قطاع الخدمات والقطاع السمعي الاستهلاكي وتمويي التجارة الخارجية وخاصة الواردات السمعية 

قروض الاستهلاكية عمى  ساب ا ن اؽ الاست مار   التزامف مع زيادة اقتراض السمطة ال مسطينية وال
لي ذلؾ يوير إلى ا تمالية انخ اض مستو  تأ ير ول ااة التسهيلات الائتمانية في ت ريؾ العممية 

تأ يرها عمى  الاست مارية ذلؾ عمى الرغـ مف ا  صااات والنتائل المت ققة التي تؤلد ارت اع مستو  
القيمة المإافة لمقطاع الخاص والتوظي  والاست مار الخاص،  يث إف صار  جـ القيمة المإافة 
لمقطاعات ا نتاجية وزيادتها في  الة القطاعات الخدمية والتجارية لا يخدـ مسيرة التنمية الاقتصادية 

ا يؤ ر عمى ل ااة هذت لوف الأساس في ت قيح التنمية القطاعات ا نتاجية وليس الخدمية مم
 التسهيلات الائتمانية في ت ريؾ عجمة التنمية الاقتصادية 

 النتائج والتوصيات:
 أولًا: النتائج

يمعػػػػب القطػػػػاع الخػػػػاص دوراف هامػػػػاف فػػػػي الاقتصػػػػاد  وػػػػلي عػػػػاـ والمسػػػػاهمة فػػػػي النػػػػاتل الم مػػػػي   1
 ا جمالي  ولي خاص 

اف ايجابيػػػاف معنويػػػاف عمػػى القيمػػػة المإػػػافة إف لمتسػػهيلات الائتمانيػػػة الممنو ػػة لمقطػػػاع الخػػػاص أ ػػر   9
لمنػػػاتل الم مػػػي ا جمػػػالي، و التػػػالي تػػػنعلس التسػػػهيلات الائتمانيػػػة ايجابيػػػاف عمػػػى مسػػػتو  النمػػػو 

 الاقتصاد  
هناؾ أ ر ايجابي غير معنو  لمتسهيلات الائتمانية المقدمة لمقطاع الخاص عمى عدد العامميف   1

 في القطاع الخاص 
لمقطػػاع الخػػاص لػػه أ ػػر ايجػػابي معنػػو  عمػػى اجمػػالي التكػػويف الرأسػػمالي  إف الائتمػػاف الممنػػوح  2

 ال ابت لمقطاع الخاص 
هنػػاؾ أ ػػر سػػمبي معنػػو  لمتسػػهيلات الائتمانيػػة المقدمػػة لمقطػػاع العػػاـ عمػػى  مختمػػ  المؤوػػرات   3

الاقتصػػادية لمقطػػاع الخػػاص )القيمػػة المإػػافة، عػػدد العػػامميف فػػي القطػػاع الخػػاص(، أ ػػر سػػمبي 
 عمى است مار القطاع الخاص  غير معنو  

 عمى السمطة توجه القروض الممنو ة لمسمطة ال مسطينية ن و سد العجز في الموازنة العامة   4
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 ثانياً: التوصيات
إػػػرورة ت عيػػػي أداا القطػػػاع الخػػػاص  وػػػلي أفإػػػي مػػػف أجػػػي قيامػػػه بػػػدورت فػػػي الاقتصػػػاد   1

 وانعلاسه الايجابي عمى المؤورات الاقتصادية المختم ة 
مػػػى سػػػمطة النقػػػد ال مسػػػطينية تبنػػػي سياسػػػات مختم ػػػة توجػػػه مػػػف خلالهػػػا التسػػػهيلات يجػػػب ع  9

الائتمانية ن و القطاعات ا نتاجية التي تإي  قيماف  قيقة داخي الاقتصػاد وت قػح التنميػة 
 الاقتصادية 

إػػرورة قيػػاـ السػػمطة ال مسػػطينية بتػػوفير بنػػى ت تيػػة متطػػورة و يئػػة اسػػت مارية م  ػػزة لمقطػػاع   1
 أجي زيادة است ماراته داخي الاقتصاد الخاص مف 

يتوجػػب عمػػى القطػػاع الخػػاص تبنػػي بػػرامل تدريبيػػة متطػػورة لمعػػامميف مػػف أجػػي زيػػادة الك ػػااة   2
 ا نتاجية 

يجػػب عمػػى السػػمطة ال مسػػطينية تقػػديـ الػػدعـ مػػف أجػػي ت  يػػز القطػػاع الخػػاص عمػػى زيػػادة   3
 مستويات التوايي 

 مسػػػطينية ن ػػو تقنػػػيف التسػػهيلات الائتمانيػػػة إػػرورة توجيػػه البنػػػوؾ مػػف قبػػػي سػػمطة النقػػد ال  4
 الممنو ة لمقطاع العاـ  تى لا يتـ مزا مة القطاع الخاص في الائتماف الممنوح لها 
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 المراجع:
، ورقػة عمػي مقدمػة إلػى مػؤتمر إطلاق قدرات القطااع الخااص الفمساطيني(  9113 سونة، لمػاؿ، )

أ  ػػاث السياسػػات الاقتصػػادية، راـ الله، "أجنػػدة العمػػي الاقتصػػاد  فػػي بيئػػة مت ولػػة"، معهػػد 
 فمسطيف، إبريي 

دور القطااعين العاام والخااص والعلاقاة بينيماا فاي (  9111عبد الرازؽ، عمر، و مل ػوؿ،  اسػـ، )
، برنػػػػامل 1777-1772، السياسػػػػات الاقتصػػػػادية والتنميػػػػة ال وػػػػرية فػػػػي فمسػػػػطيف فمسااااطين

 دراسات التنمية، جامعة بيرزيت 
تقيااايم رثاااار الااادعم الخاااارجي المباشااار لمقطااااع الخااااص (  9114و ػػػف،  بيػػػب، )عبػػد الله، سػػػمير، 

 معهد أ  اث السياسات الاقتصادية ال مسطيني )ماس(، راـ الله، فمسطيف الفمسطيني،
مسااااح القااااوى العاممااااة الفمسااااطينية التقرياااار (  9115الجهػػػػاز المرلػػػػز  للإ صػػػػاا ال مسػػػػطيني، )

 ، راـ الله، فمسطيف 4112السنوي:
 ، راـ الله، فمسطيف عدة تقارير سنويةالنقد ال مسطينية، سمطة 

   /http://www.pma.psموقع سمطة النقد ال مسطينية، البيانات التراكمية،
، المجمة العر ية للإدارة، مصادر التمويل لمقطاع الخاص الفمسطيني(  9111صبر ، نإاؿ، )

 و ) زيراف( ، يوني1، عدد91مجمد 
ورقة حقائق: إستراتيجية التنمية الاقتصادية المحمية المستدامة في قطاع غزة (  9115 اؿ تريد، )

 مرلز التجارة ال مسطيني، فمسطيف  )التحديات والفرص المتاحة(،
، قدمت هذت دور القطاع الخاص في توفير فرص عمل لذوي الإعاقة(  9112اسميمية، سميماف، )
مر العممي الذ  تنظمه جامعة القدس الم تو ة فرع دورا، مديرية التر ية الدراسة لممؤت

والتعميـ/ جنوب الخميي و التعاوف مع لمية التنمية الاجتماعية والأسرية،  عنواف المسؤولية 
الاجتماعية والأخلاقية والقانونية تجات رعاية وتمليف الأوخاص ذو  ا عاقة في المجتمع 

 ، فمسطيف 1/4/9112ـ ال لا اا ال مسطيني، المنعقد يو 
  9114، فمسطيف، راـ الله، 4112التقرير السنوي سمطة النقد ال مسطينية، 
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