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 الممخص:
الجياز المصرفي  عمى عوائد المخاطر المصرفية التعرف عمى أثر ىدف البحث إلى

م التحميل القياسي ااستخدوذلك ب ؛والمناقشة ،التحميلو ( بالدراسة 2019-2006الفمسطيني لمفترة )
،  ADFاختبارات جذر الوحدة ) :مثل ،لاختبارات قياسية خاصة متعمقة ببيانات السلاسل الزمنية

؛ ومن ثم Johansson Cointegration Test(. كما استخدم اختبار درجة التكامل المشترك ppو
استخدام  تقدير العلاقة بين  ثم ،Vector Error Correction Model  (ECM)تم استخدام 

ومن ثم تحديد اتجاه وقوة العلاقة بينيما  ، ARDLالمتغيرات  في المدى الطويل  باستخدام نموذج 
اختبار و  ،(ECMر )طاإضمن  Granger Testفي المدى القصير، والمدى الطويل  باستخدام 

معتمدة عمى مصادر البيانات من الإحصائيات الصادرة عبر تقارير  Yamamoto Toda ةيسبب
( ؛ بيدف إعطاء Eviewes 10برنامج )الدراسة  من سمطة النقد الفمسطينية، واستخدمت  ةشيري

 التفسيرات الاقتصادية الملائمة.
:)مخاطر ةالمسللتقم اتبللين المتغيللر ل طرديللة طويمللة ا جلل توصللمت الدراسللة إلللى وجللود علاقللة 

)معلللدل ( ملللل المتغيلللر التابلالائتملللان، ومخلللاطر أسلللعار الفائلللدة، ومخلللاطر السللليولةرأسلللمال، ومخلللاطر 
وأكلدت الدراسلة وجلود  تمتل بوجود دلالة إحصائية، ومعنويلة جزئيلة،وجميعيا ت،  العائد عمى ا صول(

ضلرورة ر، و الملدى الطويلل. وأوصلت الدراسلة بعلاقة سببية بين  غالبية المتغيرات في الملدى القصلي
والمرونللة التللي تقبللل ، ، وعللدم التسللرعبالحكمللة أن يتمتللل متخللذ القللرار فللي إدارات التسللييلات الائتمانيللة
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الالتزام بتطبيق الحوكملة الرشليدة، والإفصلاح، والشلفافية ملن ، و بربحية عالية مل وجود مخاطر معقولة
 العاممة في مناطق السمطة الوطنية الفمسطينية. ل كافة مؤسسات القطاع المصرفي بق
 . القطاع المصرفي الفمسطينيالربحية ؛ المخاطر المصرفية؛ لكممات المفتاحية: ا

Abstract: 

The aim of the research is to identify the impact of banking risks on 

the returns of the Palestinian banking system for the period (2006-2019) by 

study, analysis, and discussion; Using standard analysis for special standard 

tests related to time series data such as unit root tests (ADF, pp.). The 

Johansson Cointegration Test was also used; Then the Vector Error 

Correction Model (ECM) was used, then using the estimation of the 

relationship between variables in the long run using the ARDL model, and 

then determining the direction and strength of the relationship between them 

in the short and long term using Granger Test within the framework (ECM), 

and Yamamoto Toda causality test Relying on data sources from statistics 

issued through monthly reports from the Palestinian Monetary Authority, the 

study used the (Eviewes 10) program, with the aim of giving appropriate 

economic explanations. 

The study concluded that there is a direct, long-term relationship 

between the independent variables: (capital risk, credit risk, interest rate 

risk, and liquidity risk) with the dependent variable (the rate of return on 

assets), all of which have statistical significance, and partial morality, and 

the study confirmed the existence of a causal relationship Between the 

majority of variables in the short run and the long run. 

The study recommended that the decision-maker in credit facilities 

departments should have wisdom, not rush, and flexibility that accepts high 

profitability with reasonable risks, and a commitment to applying good 

governance, disclosure, and transparency by all banking sector institutions 

operating in the areas of the Palestinian National Authority. 

Keywords: profitability; banking risk; The Palestinian banking sector. 

 

 مقدمة: 
تسعى البنوك والمؤسسات المالية جاىدةً لتحقيق أىدافيا المتمثمة في تعظيم الربحية من 

إضافةً إلى فاعمية خلال المواءمة بين الربحية والسيولة في توظيف أمواليا. وتحديد درجة المخاطرة، 
. وتتعرض مؤسسات الجياز المصرفي الفمسطيني لمخاطر متعددة نتيجة كفاءة الإدارة المصرفية

احتلال، وحصار، واحتجاز  :الظروف الذاتية، والموضوعية التي يعاني منيا الاقتصاد الفمسطيني من
لال الإسرائيمي بين أموال المقاصة، وفرض عقوبات اقتصادية مختمفة عمى البنوك من قبل الاحت

  .من حيث العسر الماليالمصرفية  عوائدالالفنية وا خرى تحت حجج أمنية واىية؛ مما أثر سمباً عمى 
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أولت سمطة النقد الفمسطينية  فقدنظراً  ىمية دور الجياز المصرفي في التنمية الاقتصادية ؛ 
  ،اىتماماً خاصاً لتحديد أنواع المخاطر، وطرق قياسيا، ووضل السياسات لإدارتيا من قبل البنوك

 ووضل ا سس والضوابط المنظمة  نشطتيا؛ بغية المواءمة ما بين الربحية والسيولة .
 مشكمة الدراسة:

تعظيم الربحية، وتدني المخاطر   ىإل تسعى مؤسسات الجياز المصرفي الفمسطيني جاىدةً 
المصرفية المختمفة التي تتعرض ليا رغم حداثة الكثير منيا في العمل المصرفي من جية، وا وضاع 
 .السياسية والاقتصادية غير المستقرة في مناطق السمطة الوطنية الفمسطينية  من جية أخرى

ذج لقياس المخاطر المصرفية ، ومن ثم نمو  من خلالواستوجبت ىذه المشكمة إلى الدراسة والتعمق 
وعميو يمكن  جراء الاختبارات الملائمة لذلك؛ بغية قياس مستوى المخاطر فييا.ا  تطبيق النموذج، و 

الارتباطات بين المخاطر المصرفية عمي حجم  : ماتيصياغة مشكمة الدراسة في السؤال الرئيس الآ
 ويتفرع منو ا سئمة الفرعية الآتية: (؟2019-2006عوائد  الجياز المصرفي الفمسطيني لمفترة )

مخاطر المصرفية  عمى عوائد  الموجودات في الجياز المصرفي ىو ا ثر الكمي لم ما .1
 الفمسطيني في المدى القصير، والمدى الطويل ؟

بين المخاطر المصرفية ، وعوائد الموجودات في المدى القصير  اتجاه العلاقة السببية  ما ىو .2
 ؟ Granger Causality Testلمصرفي الفمسطيني باستخدام  اختبار في الجياز ا

 ؟Todoa Yamamotoجل باستخدام اختبار ىل توجد علاقة سببية طويمة ا  .3
 أهداف الدراسة:
جنييا القطاع يإلى اختبار أثر المخاطر المصرفية عمى العوائد المصرفية التي  الدراسةُ  تيدف

، والوصللول إلللى الربحيللة  وذلللك مللن خلللال  المؤشللرات الإحصللائية المسللتخدمة فللي قيللاس ،المصللرفي
نتائج واقعية؛ لنتمكن من معالجة المخاطر التي قد تعرضو لخسائر مالية من جيلة، وملن جيلة أخلرى 

 من خلال :ذلك  يتم و  تحسين الربحية؛
لفتلرة الدراسلة باسلتخدام  ةرياسلتخدام نملوذج قياسلي ؛ لتقلدير داللة العوائلد عبلر سمسلمة زمنيلة شلي .1

( ، والحصلللول عملللى تقلللديرات لمعمملللات النملللوذج المقلللدر، Eviewes.10حصلللائي)البرنلللامج الإ
وتحديلد ا ىميللة النسللبية لكللل مللن المتغيللر العشللوائي، والمتغيللرات المسللتقمة الظللاىرة فللي النمللوذج 

 (.ECMلخطأ)من خلال اختبارات جذر الوحدة، منيجية التكامل المشترك، نموذج تصحيح ا
بلللين المخلللاطر المصلللرفية، و عوائلللد الجيلللاز المصلللرفي  المترتبلللة علللن  العلاقلللة ثلللار معرفلللة الآ .2

الفجلوات الزمنيلة  ينحلدار اللذاتي ذالفمسطيني في المدى القصير والطويل باسلتخدام منيجيلة الا
 .الموزعة
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باسللتخدام اختبللار  المصللرفيةعوائللد المعرفللة اتجللاه العلاقللة السللببية بللين المخللاطر المصللرفية، و  .3
(GRANGER)  في المدى القصير، واختبار Toda  Yamamoto.في المدى الطويل  

المؤثرة عمى العوائد؛ مما يساعد  المصرفية التعرف عمى مواطن القوة، والضعف لممخاطر .4
 صناع القرار المصرفي الفمسطيني عمى التخطيط السميم  نشطة الجياز المصرفي الفمسطيني.

 راسة:ضيات الدفر 
 البحثية الآتية:اختبار فرضيات الدراسة  سيتماسة، ر الد تعن تساؤلاجابة للإلموصول إلى النتائج  
 رأس المال، وربحية القطاع المصرفي الفمسطيني.مخاطر توجد علاقة طردية ، بين  .1
 ، وربحية القطاع المصرفي الفمسطيني. الائتمانيةمخاطر ال، بين عكسيةتوجد علاقة  .2
 ، وربحية القطاع المصرفي الفمسطيني. أسعار الفائدةتوجد علاقة طردية ، بين مخاطر  .3
 ، وربحية القطاع المصرفي الفمسطيني. السيولة، بين مخاطر  عكسيةتوجد علاقة  .4
توجد علاقة تبادلية )سببية( بين المخاطر المصرفية، وربحية القطاع المصرفي الفمسطيني في  .5

 الطويل.المدى القصير، والمدى 
  أهمية الدراسة:

يُعدُّ موضوع إدارة المخاطر المصرفية من الموضوعات الحديثة، التي تناولت ىذا الموضوع، 
وتطبيقو عمى الجياز المصرفي الفمسطيني، وأداة من أدوات الرقابة عمى أداء مؤسسات الجياز 

يكمية يعاني منيا المصرفي الفمسطيني، وقياس مدى فاعمية القطاع المصرفي في ظل تشوىات ى
الاقتصاد الفمسطيني نتيجة إجراءات الاحتلال الإسرائيمي العدوانية سواء في قطاع غزة جراء الحصار 

طار احتجاز عائدات المقاصة إم ومازال مستمراً، والضفة الغربية في 2006 عام المفروض عميو منذ
الاقتراض من البنوك المحمية، بين الفنية وا خرى؛ مما يدفل السمطة الوطنية الفمسطينية إلى 

والحصول عمى تسييلات ائتمانية؛ لتعزيز قدرتيا في الوفاء بالتزاماتيا؛ مما يزيد من المخاطر 
 يقمل حجم العوائد.و  ،المصرفية التي يتعرض ليا القطاع المصرفي الفمسطيني

 منهجية الدراسة:
صللياغة تفادة منيللا فللي حصللائي الوصللفي؛ بغللرض الاسللاسللتخدمت الدراسللة مللنيج التحميللل الإ 

متعمقللة ببيانللات  كمللا اسللتخدمت التحميللل القياسللي لاختبللارات قياسللية خاصللةالجوانللب النظريللة لمدراسللة، 
كملا اسلتخدم اختبلار درجلة التكاملل  .( pp، و ADFاختبلارات جلذر الوحلدة ) :مثلل ،السلاسلل الزمنيلة

 Error Correction Modelومن ثم تم استخدام  .Johansson Cointegration Testالمشترك 
 (ECM)، تقدير العلاقة بين المتغيرات في المدى الطويل  باستخدام نملوذج   كما تمARDL ،  وملن

، Granger Testا في المدى القصير، والملدى الطويلل  باسلتخدام مبيني ثم تحديد اتجاه وقوة العلاقة
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الإحصلائيات الصلادرة عبلر  معتملدة عملى مصلادر البيانلات ملن Yamamoto Toda ةسلببياختبلار و 
 .( Eviewes 10برنامج )الدراسة  من سمطة النقد الفمسطينية، واستخدمت  ةتقارير شيري

 متغيرات الدراسة:
 وتتمثل في: أدوات التحميل المالي،  ؛لكونيامتغيرات عمى النسب المالية لممتغيرات التعتمد 

صافي الدخل ) =العائد عمى الموجودات Return on Assets (ROA) المتغير التابع: -أولً 
 (.203م:1997%( )الموزي، وآخرون،100بعد الضريبة / إجمالي موجودات الجياز المصرفي(* )

)مخصص الديون  =  Credit Risk (CR)المخاطر الئتمانية -0المتغيرات المستقمة:  -ثانياً  
   (.239م:   2007)عبدالعال،  %(100المشكوك في تحصيميا/إجمالي التسييلات الائتمانية(*)

: ) نقد + حسابات ()ا صول النقدية السائمة = Liquidity Risk (LR)مخاطر السيولة  -6
 (.9م: 2008%( )جوابرة،100*) المصارف( / مجموع الموجودات(

)الفوائد المقبوضة / الفوائد  = Interest rate Risk( IRمخاطر أسعار الفائدة ) -3
 (.230م :2006)جبر، %(100المدفوعة(*)

%( 100حقوق الممكية / إجمالي الموجودات(*))=Capital Risk( CaRمخاطر رأس المال) -4
 (.92م: 2004) قريش، 

 الدراسات السابقة:
المؤسسات  نموذج لقياس العلاقة بين المخاطر والعائد في(: 6007دراسة )نجاة جمعان، .0

 ة.المالية بالتطبيق عمى البنوك اليمني
في الجزء  اختبرتتحديد المخاطر التي تتعرض ليا البنوك اليمنية، كما  لى إالدراسة  ىدفت

ا خير فرضيتين أساسيتين، وتتكون كل فرضية من ستة فروض فرعية، مستخدمة برنامج 
Eviewes(10) وتوصمت إلى وجود علاقة طردية بين العائد عمى رأسمال كمتغير تابل وكل من ،

وجدت )مخاطر الائتمان، ومخاطر السيولة، وسعر الفائدة، و سعر الصرف( و  :المتغيرات المستقمة
. بينما وجدت العلاقة ، ومخاطر رأسمالعند سعر الصرف(  0.05ذات دلالة إحصائية عند مستوى)

وأوصت الدراسة بضرورة قيام إدارة . فقط عكسية بين مخاطر رأسمال، ومعدل العائد عمى رأسمال
  .يار مقاييس المخاطر التي تعبر عن نوع المخاطر التي ترغب الإدارة في قياسوالبنوك الاىتمام باخت

 والعائد عمى ،لسيولةا (: بعنوان:" أثر إدارة مخاطر6005. دراسة ) عبد الشرع، الهرموشي 6
 درجة الأمان المصرفي"و الستثمار 

دارة مخاطر و  السيولة،) إدارة مخاطر في  ىدفت إلى تحديد أثر المخاطر المصرفية المتمثمة ا 
 (10الدراسة عمى عينة من عددىا ) العائد عمى الاستثمار( عمى درجة ا مان المصرفي، وقد أجريت

توصمت إلى و  .(2015-2010لممدة )  تجارية مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية مصارف
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دارة مخاطر العائد عمىو  )إدارة مخاطر السيولة، بين طردية وجود علاقة الاستثمار( عمى درجة  ا 
المصرفي في القطاع المصرفي العراقي،  وأوصت بضرورة السعي لتدعيم ا مان .ا مان المصرفي

 بينيما وبين المخاطر المصرفية. وذلك من خلال إيجاد توازن
 .في الجهاز المصرفي نالأماعمى درجة  أثر إدارة الـمخاطر م(:6004دراسة )مولود، ومُحَمَّد،  .3

السيولة، ورأس المال، و ىدفت الدراسة إلى تحميل أنواع المخاطر المصرفية: )الائتمانية، 
، وأجريت الميبية وسعر الفائدة( وبيان ا ثر الذي قد تحدثو ىذه المخاطر عمى ربحية المصارف
م(، 2010-2001الدراسة عمى المصرف التجاري الوطني، ومصرف الصحاري خلال الفترة: )

 وب تحميل النسب المالية المعتمد عمى الانحدار الخطي لتحميل بيانات الدراسة.واستخدمت أسم
وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين المخاطر المصرفية مجتمعة 

  كمتغيرات مستقمة، والعائد عمى ا صول كمتغير تابل.
عمى درجة الأمان في الجهاز  بعنوان:" أثر إدارة المخاطر م(،6000دراسة )عمي،وبهية. .4

 .المصرفي الفمسطيني"
-1997) لمفتلرة( بنكلاً 12)الفمسلطينية  قامت الدراسة بتحميل البيانات المالية لعينلة ملن البنلوك       
(، حيلللللللللللث اسللللللللللللتخدمت نملللللللللللوذج طريقلللللللللللة تقللللللللللللدير PanalDataأسلللللللللللموب ) ةم( مسلللللللللللتخدم2008

(، ونملوذج Fixed effect model( ، كملا اسلتخدمت نملوذج ا ثلر الثابلت )Pooled olsالانحلدار)
توصلمت الدراسلة إللى وجلود علاقلة طرديلة بلين درجلة و (.Random effect modelا ثلر العشلوائي)

ا مان المصرفي كمتغير تابل، وبين)مخاطر السيولة، ومخلاطر رأس الملال، ومخلاطر أسلعار الفوائلد، 
ودات( ، بينما أظيرت وجود علاقة عكسية مل مخاطر الائتمان المصرفي ومخاطر العائد عمى الموج

وتطبيق معادلة التقدير المذكورة  ملل  البنوك،وأوصت الدراسة بضرورة إتمام ومتابعة سموك تمك  ،فقط
أىميللة اتخللاذ مللا يمللزم مللن إجللراءات لتطبيللق سياسللات ماليللة ورقابيللة واضللحة ومحللددة لإدارة المخللاطر 

  .للأمان المصرفي قياسيا ومتابعاتيا تحقيقاً وتطوير أساليب 
 The Impact of Credit Risk on the" ، بعنوان:(Kutum, 2017 ) دراسة، .5

Profitability of Banks Listed on the Palestine Exchange"  
عينة مكونة من خمسة بنوك مدرجة أثر المخاطر الائتمانية عمى ربحية لى تحميل  إىدفت الدراسة 

لتحقيق ىدف و  (،2015و 2010)مفترة الممتدة بين عاميل المالية، للأوراقفي بورصة فمسطين 
وتم قياسيا باستخدام  ،الخطي، حيث مثمت الربحية المتغير التابل الانحدارالدراسة تم تطبيق نموذج 

الممكية، في حين مثمت المخاطر ومعدل العائد عمى حقوق  ا صول،كل من معدل العائد عمى 
إحصائية بين  دلالةقة إيجابية ذات لاتوصمت الدراسة إلى وجود عو  .المتغير المستقل الائتمانية
 .والربحية في العينة المدروسة الائتمانيةالمخاطر 
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 The Impact of Credit Risk on" بعنوان:(saed&zahe,2016) .دراسة 6
Profitability of the Commercial Bank in U.K". 

عمى ربحية خمسة بنوك تجارية كبرى في المممكة  الائتمانىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل أثر مخاطر 
والعائد عمى حقوق  ا صول،وىما العائد عمى  ؛المتحدة، ولقياس الربحية استخدمت متغيرين تابعين

تائج ىذه الدراسة ن الائتمان، وأوضحتوالقروض المتعثرة كمتغير مستقل لمتعبير عن مخاطر  لممكية،ا
أن حجم البنك والرفل كما بربحية ىذه المصارف،  طرديةعلاقة  ليا الائتمانأن مؤشرات مخاطر 

  بعض.ب مل بعضيا اً إيجابي اً المالي والنمو كانت كميا مرتبطة ارتباط

 ىدفت  :أثير السيولة عمى ربحية البنوك التجارية في كينيات بعنوان:،  (OUMA,2015.دراسة) 7
وذلك ؛  (2014-2010) لمفترةفي كينيا  (43)مخاطر السيولة عمى ربحية البنوك التجارية إلى تقييم

، المعياري والانحراف ،لممتوسط ا قصى و، ا دنىالحد  :مثل ،الوصفي الإحصاءباستخدام كل من 
 ؛السيولة تتأثر بربحية البنوك التجارية بشكل إيجابي ن  أجدت الدراسة و . و يالاستدلال والإحصاء

 .إحصائية بين السيولة والربحية لمبنوك التجارية في كينيا دلالةة ذات لاقع وجودل
 The impact of bank capital on(، بعنـوان: " Chien, Meng,2013دراسـة ).8

profitability and risk in Asian   banking  
وية. وتوصمت إلى وجود يسرأسمال البنوك عمى الربحية عمى البنوك ا مخاطر بحثت الدراسة أثر 

علاقة عكسية بين مخاطر رأسمال، والربحية عمى مستوى البنوك التجارية في البمدان ذات مستوى 
 فيما وجدت العلاقة طردية بينيما في البمدان ذات مستوى دخل متوسط، ومرتفل. دخل متدني، 

 The Relationship between“( بعنوان: Lartey, Antwi, Boadi,2013) دراسة  .9
Net Interest Margin and Return on Assets of Listed Banks in Ghana        ” 

( ROA(، والعائد عمى ا صول) NIMفي ىامش الفائدة) ىدفت إلى دراسة العلاقة بين مؤشر صا   
(. وتوصمت الدراسة إلى وجود 2011-2005ضمن تسعة بنوك تجارية في جميورية غانا لمفترة )

 %.82.6رتباط بينيا وصل إلى أن معامل الا توبين ، علاقة طردية بين المؤشرين
 التعقيب عمى الدراسات السابقة:

  ،ا لمجياز المصرفي الفمسطيني. م( من حيث تناولي2011اتفقت دراستنا مل دراسة )عمي و بيية 
  ،العائد عمى ا صول ىو متغير تابل ،  ( في تناوليا أن   2014اتفقت مل دراسة )مولود و محمد

، ومل دراسة )نجاة المصارف الميبيةوفي بيان ا ثر الذي قد تحدثو المخاطر عمى ربحية 
 ( في قياس المخاطر المصرفية عمى العائد .2014،
 اتفقت الدراسة الحالية مل دراسة (saed&zahe,2016) و،( Kutum, 2017) ، بوجود

 .علاقة طردية، وذات دلالة معنوية بين مخاطر الائتمان ، ومعدل العائد عمى ا صول
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 ( اتفقت الدراسة الحالية مل دراسةChien,Meng,2013بوجود العلاقة )  الطردية بين مخاطر
  .رأسمال، والربحية عمى مستوى البنوك 

  و، (2015،  عبلد الشللرعدراسللة )اتفقلت الدراسللة الحاليلة مللل نتلائج  (دراسلةOUMA,2015 ) فللي
  .السيولة، ومخاطر  درجة ا مان المصرفيبين  ذات دلالة احصائية طرديةوجود علاقة 

   (اتفقت الدراسة الحالية مل نتائج  دراسةOUMA,2015 ) ذات دلالة  طرديةفي وجود علاقة
  .السيولة،  ومخاطر العائد المصرفي لمعد بين احصائية 

 ( اتفقت الدراسة الحالية مل دراسةLartey,2013 بوجود العلاقة الطردية بين مؤشر صافي )
 .ىامش الفائدة، ومخاطر السيولة كمتغيرين مستقمين، والعائد عمى ا صول 

  اختمفت دراستنا الحالية مل الدراسات السابقة في استخداميا لتقدير المعادلة وفق معادلةARDL .
والعوائللد فللي  س العلاقللة بللين المخللاطر المصللرفية،فللي قيللا ( 2017واختمفللت مللل  دراسللة )نجللاة ، 

( فللي تناوليللا المصللارف الميبيللة، وملللل  2014مللل دراسللة )مولللود و محملللد ،  والبنللوك اليمنيللة ، 
 . ة(  في تناوليا البنوك التجارية  ا سيويChien,Meng,2013راسة )د
  (اختمفت مل دراسةOUMA,2015.التي تناولت تحميل القوائم المالية لعدة بنوك في كينيا ) 
 ،جريت عمييا الدراسة، و كذلك ( في الفترة الزمنية التي أُ  2011اختمفت مل دراسة )عمي و بيية

 ؛ لتقدير ا مان المصرفي.  panel dataالإحصائي  في استخدام أسموب التحميل
 استفادت دراستنا الحالية من الدراسات السابقة في بناء نموذج الدراسة المكون من متغير تابل، 

وىو العائد عمى ا صول، وعدة متغيرات مستقمة تمثل المخاطر المصرفية. وربط نتائج الدراسة 
 خلال أوجو الاتفاق، والاختلاف. الحالية مل نتائج الدراسات السابقة من

 الإطار النظري لمدراسة:
  مصطمحات الدراسة: .0

 الربحية: 0.0
في توليد و  تُعدُّ من أىم المؤشرات لقياس كفاءة الإدارة المصرفية في استغلال الموارد المتاحة،    

 .وتعتبر مصدر تمويمي ذاتي ،أرباح من موجودات المصرف
 المخاطر المصرفية: 6.0

عرفت بأنيا: "علدم انتظلام العوائلد وتذبلذب في قيمتيلا أو في نسلبتيا إلى رأس الملال المسلتثمر  
المخاطرة، وترجل عممية انتظام العوائد أساساً إلى حالة عدم اليقين المتعمقة  ىلو الللذي يشلكل عنصلر

 ومن أنواعيا: ،(32م: 2012بالتنبؤات المستقبمية" )عادل،
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والقيملللة  ،بأن يلللا: التبلللاين فلللي صلللافي اللللدخل عرفلللت (:(Liquidity Riskمخـــاطر الســـيولة  1.2.1
الُّسوقية لرأسمال المصرف الناتجة عن صعوبات المصرف في الحصول عمى ا ملوال المتاحلة بشلكل 

 (.112م:2004موازٍ، وكذلك عن طريق الاقتراض أو بيل الموجودات )التميمي، وآخرون،
ىي إحدى أنواع مخاطر السوق التي  :(Interest rate Riskالفائدة ) مخاطر أسعار 2.2.1

يتكبدىا المصرف نتيجة تقديمو لقرض بسعر الفائدة السائد حالياً، مغطى بتمويل حصل عميو بسعر 
إعادة تمويمو بسعر فائدة أعمى، فإذا كان سعر  إلى فائدة  معروف، ثم اضطراره خلال مدة القرض

بتاً، مل ارتفاع سعر إعادة التمويل فإن  عائد المصرف الصافي سينخفض الفائدة عمى القرض ثا
 (.  113 م: 2006بسبب أن  آجال القروض لا تتوافق مل آجال الودائل )عبدالله ،وآخرون،

 (: (Credit Riskمخاطر عمميات الإقراض ]الئتمان[  3.2.1
 ،إللى علدم تلوفر سليولة فلي البنلك ين؛ مملا يلؤدينىي الناتجة عن عدم السلداد ملن جانلب بعلض الملدي

وقد تحدث مخاطر عدم قدرة المدين عمى السداد؛ نتيجة المخاطر التي يتعرض ليلا مشلروعو باللذات، 
 (.575م:  2007)عبد العال،  أو المخاطر التي تتعرض ليا الصناعة التي يقل مشروعو ضمنيا

 : Capital Risk)مخاطر رأس المال ) 4.2.1
تحقيق خسائر تؤدي إلى التأثير عمى رأس مال المصرف، ففي حالة وجود العديد ىي الناتجة عن 

من الديون المتعثرة لدى المصرف، وانخفاض القيمة السوقية لجزء كبير من استثمارات المصرف في 
وبالتالي عدم وجود رأس مال كافٍ لدى  ا وراق المالية؛ قد يؤدي إلى خسائر كبيرة في حالة بيعيا،

 (. 291م:2006لتغطية النقص المفاجئ في قيمة موجوداتو بالنسبة إلى مطموباتو )جبر، المصرف؛
 (:(Risk / Return Preferencesالعلاقة بين الربحية والمخاطر:

ربح معين. وتتناسب لتحقيق ينظر لمربحية كونيا اليدف، ولممخاطر كونيا الاحتمالات المختمفة   
بعلاقة طردية مل المخاطر المصرفية، قد تؤدي الاستثمارات   ا رباح  في مؤسسات القطاع المصرفي

ذات المخاطر العالية في بعض ا حيان لمخسائر؛ مما قد يؤثر عمى سمعة البنك، وثقة العملاء 
وتأخذ المصارف التجارية بعين الاعتبار الموازنة  (،110م:1997والحكومة فيو )الموزي، وآخرون،
والربحية عند اتخاذىا  ي قرار استثماري، وعند تحديدىا لييكل  بين جوانب السيولة، وا مان ،

 (.2م:2000)غانم، المطموبات والموجودات
 المواءمة بين السيولة والربحية: .6
تمثل سياسة المصرف الاستثمارية، وتوزيعو لموارده بين الاستعمالات المتوفرة المختمفة لتحقيق كل  

(؛ والاحتفاظ Defensiveخميط من الإجراءات الدفاعية)ىي و  .من السلامة المالية، وأقصى عائد
(؛ وىي الإقراض لتحقيق أقصى Aggressiveبا صول السائمة لضمان السلامة المالية، والمتقدمة)

(؛وىي الاحتفاظ بالاستثمارات المالية في Complementary)ممكنة ثم الإجراءات المكممةوائد ع
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لتي تتغير نسبتيا إلى مجموع ا صول وفقاً لتغير فرص الإقراض، ا وراق المالية، وا وراق التجارية ا
ىناك تعارض مستمر بين و  .(37م:1985وذلك طبقاً لفترات الدورات الاقتصادية المختمفة)الحاسية،

بسبب  السيولة والربحية؛ فتحسين العوائد يتطمب مزيداً من الاستثمار في ا صول طويمة ا جل 
التوجو يزيد من مخاطر السيولة في حين يؤدي الاستثمار في ا صول  ارتفاع مردودىا، لكن ىذا

 (.9م:2010قصيرة ا جل إلى تحسن في السيولة، لكنو يؤدي إلى تدني في العوائد )النحمة،
 الجهاز المصرفي الفمسطيني: .3
روف المصرفي الفمسطيني بتقمبات عديدة قبل الوصول إلى شكمو الحالي، وذلك نتيجة لمظ النظامُ  مر  

الغربية احتلال الضفة والتي تبعيا  1948عام  السياسية والاقتصادية التي مرت فييا فمسطين، ابتداءً 
  ،نشاء السمطة الوطنية الفمسطينيةا  ، و 1993بتوقيل اتفاق أوسمو عام  ، مروراً  1967وقطاع غزة عام 

 ىمية ىذا القطاع بالغاً؛   القطاع المالي بشكل أساسي اىتماماً  وأولت السمطة الوطنية الفمسطينية
في تسييل عمل مؤسسات السمطة، خاصة استقبال ا موال التي دفعتيا الدول المانحة، ودفل رواتب 

ة السمط قامت ا جنبية؛ لذا و كوسيمة لتسييل تدفق الاستثمارات  ة الوطنية الفمسطينية؛موظفي السمط
من أجل تنظيم عمل قطاع  ؛الفمسطينيةإلى تشكيل سمطة النقد  1994عام  الوطنية الفمسطينية

، تلاىا مناطق السمطة الوطنية الفمسطينيةعمى الفمسطينية  من أشكال السيادة  يعتبرو  ؛البنوك
إصدار قانون سمطة  :والقطاع المصرفي، مثل ،إصدار العديد من التشريعات لتنظيم عمل سمطة النقد

عمى الرغم  ،2002لسنة  ) 2المصارف رقم ) نصدار قانو ا  ( ،و 1997لسنة  2النقد الفمسطينية رقم )
التي مرت بيا ا راضي الفمسطينية خلال السنوات ا ولى السيئة من الظروف السياسية والاقتصادية 

،وما ترتب عمييا من ضعف لمنشاط  2000للانتفاضة الفمسطينية الثانية في سبتمبر من العام 
سنوات ا خيرة ارتفل إجمالي الودائل المصرفية و في الن  ألا إالاقتصادي في أغمب القطاعات، 

ومن  2010مميون دولار عام  6630.524إلى  2006عام  أمريكي مميون دولار 4125.628من
 البنوكتشكل مميون دولار.  12864.01، ومن ثم بمغت  2014مميون دولار عام 8625.833 ثم 

بمغ عدد المصارف في  حيثالفمسطيني الإسلامية، أىم مكونات القطاع المصرفي البنوك التجارية و 
مصارف  (6) :وافدة (7) و ،مصارف محمية (7) :منيا؛ مصرفاً  (14)ا راضي الفمسطينية إلى 

سمطة النقد )، ومكتباً  اً فرع 370(، بينما بمغ عدد الفروع والمكاتب واحدمصري وبنك أردنية، 
 (.2019التقرير السنوي ، ،الفمسطينية
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 :القياسيةنتائج الدراسة 
 (Unit-Root Tests ) : أولً: اختبار جذر الوحدة لمسلاسل الزمنية لممتغيرات:

 أم لا؟ ( Stationaryتُستخدم من أجل تحديد فيما إذا كانت السلاسل الزمنية مستقرة )   
 Dickeyاختبار)استخدام  تم ؛ذا كانت السمسمة مستقرة من عدموإلبيان فيما و  ،وكذلك درجة تكامميا
and Fuller,1979( واختبار ،)Phillip Perron:1988). 

 (Phillip Perron( يوضح اختبار )0جدول )
UNIT ROOT TEST TABLE Phillip Perron (P.P) 

R IR CR CAR ROA 
At 

Level 

 

-0.9678 -1.578 -2.8044 -1.7747 -1.4282 

t-

Statistic 

With Constant 

 ثابج

0.7638 0.4914 0.0599 0.392 0.5672 Prob. 

 n0 n0 * n0 n0 

  

-3.0619 -1.2103 -1.0143 -0.6441 -1.7379 

t-

Statistic 

With Constant & 

Trend ثابج واحجاه 

0.1193 0.9044 0.9381 0.9747 0.7297 Prob. 

 n0 n0 n0 n0 n0 

  

-0.3256 -0.0623 -3.1728 0.3311 -0.1477 

t-

Statistic 

Without Constant 

& Trend  بدون ثابج

 واحجاه

0.5667 0.6605 0.0017 0.7798 0.6312 Prob. 

 n0 n0 *** n0 n0 

  At First Difference 

d(LR) d(IR) d(CR) d(CAR) d(ROA) 

  

-2.3364 -1.6815 -2.2849 -2.1107 -2.1823 

t-

Statistic 

With Constant 

 ثابج

0.162 0.4387 0.1782 0.2409 0.2137 Prob. 

 n0 n0 n0 n0 n0 

  

-2.1623 -2.1818 -3.1455 -3.061 -2.6616 

t-

Statistic 

With Constant & 

Trend       ثابج

 واحجاه

0.5068 0.4959 0.0996 0.1195 0.2542 Prob. 

 n0 n0 * n0 n0 

  

-2.3329 -1.687 -2.1648 -2.1248 -2.199 

t-

Statistic 

Without Constant 

& Trend   بدون ثابج

 واحجاه

0.0194 0.0866 0.0297 0.0327 0.0273 Prob. 

 ** * ** ** **   
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 Dickey and Fuller)( اختبار)6جدول )
UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

     
At Level 

 
LR IR CR CAR ROA 

  

-2.1437 -2.7927 -3.3441 -2.567 -2.0343 t-Statistic 
With Constant 

 ثابج

0.2281 0.0616 0.0146 0.1021 0.272 Prob. 
 

n0 * ** n0 n0 
  

-3.5178 -2.708 -2.4999 -1.8389 -2.4656 t-Statistic 

With Constant 

& Trend    

 ثابج واحجاه

0.041 0.235 0.3279 0.681 0.3448 Prob. 
 

** n0 n0 n0 n0 
  

-0.5905 -0.6791 -2.8613 -0.1235 -0.639 t-Statistic 

Without 

Constant & 

Trend  بدون ثابج

 احجاه

0.4602 0.4214 0.0044 0.6396 0.4391 Prob. 
 

n0 n0 *** n0 n0 
  

At First Difference 

d(LR) d(IR) d(CR) d(CAR) d(ROA) 
  

-2.2717 -1.6525 -2.1956 -2.0094 -2.0849 t-Statistic 
With Constant 

 ثابج

0.1825 0.4534 0.2088 0.2827 0.2511 Prob. 
 

n0 n0 n0 n0 n0 
  

-2.1182 -2.1426 -3.0458 -2.9669 -2.5366 t-Statistic 

With Constant 

& Trend    

 ثابج واحجاه

0.5313 0.5177 0.1234 0.145 0.3103 Prob. 
 

n0 n0 n0 n0 n0 
  

-2.2674 -1.6586 -2.0883 -2.0256 -2.0989 t-Statistic 

Without 

Constant & 

Trend  بدون ثابج

 احجاه

0.023 0.0917 0.0357 0.0414 0.0348 Prob. 
 

** * ** ** ** 
  

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at 

the 1%. and (no) Not Significant *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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 (:At Levelاختيار جذر الوحدة لممتغيرات في المستوى ) 0.0
لممتغيلللللللرات  القيملللللللة الاحتماليلللللللة أن  ،و  (P.P)نتلللللللائج اختبلللللللار   (  أن  1نلاحلللللللظ ملللللللن جلللللللدول رقلللللللم )

(ROA,CAR,CR,LRأكبللر) (، بينمللا القيمللة الاحتماليللة 0.05)مللن( لممتغيللرIR  ؛ فكانللت أكبللر مللن )
: نقبللل  فرضللية أيممللا يللدل عمللى عللدم وجللود معنويللة إحصللائية لممعممللات فللي المسللتوى؛  ( ،0.10)

  .أن  السمسلللللللمة الزمنيلللللللة غيلللللللر مسلللللللتقرة، و ليلللللللا جلللللللذر وحلللللللدةأي العلللللللدم للاختبلللللللار فلللللللي المسلللللللتوى 

 (: At  First Difference) الفرق الأول.اختيار جذر الوحدة لممتغيرات في 6.0

بلدون  ( (Value-Pالقيملة الاحتماليلة أن   P.P))نتلائج اختبلار وفلق (  1نلاحظ من جدول رقم )     
(، بينما القيمة الاحتماليلة لممتغيلر 0.05)من (أقلROA,CAR,CR,LRحد ثابت، واتجاه لممتغيرات )

(IR( فكانت أكبر من )0.10، )  مما يدل عملى وجلود معنويلة إحصلائية لممعمملات فلي الفلرق ا ول ؛
: نللرفض  فرضللية العللدم للاختبللار فللي الفللرق ا ول ، ونقبللل الفللرض البللديل بللأن  السمسللمة الزمنيللة أي

  . I(1)وليس ليا جذر وحدة ، ومتكاممة من الرتبة  stationary) )مستقرة
 (:At Levelالمستوى )اختيار جذر الوحدة لممتغيرات في  3.0

لممتغيللرات ( (Value-Pالقيمللة الاحتماليللة أن   (ADF) بللار(  أن نتللائج اخت2نلاحللظ مللن جللدول رقللم )
(ROA,CAR,CR,LRأكبللر) مللن((، بينمللا القيمللة الاحتماليللة لممتغيللر )0.05IR فكانللت أكبللر مللن  )   
بللل  فرضللية العللدم فللي : نقأيممللا يللدل عمللى عللدم وجللود معنويللة لممعممللات فللي المسللتوى؛  ( ،0.10)

 .( و ليا جذر وحدة(non -stationaryالمستوى التي تنص عمى أن السمسمة الزمنية غير مستقرة
 (: At  First Difference) الفرق الأول.اختيار جذر الوحدة لممتغيرات في 4.0
ثابللت، بللدون حللد  أن القيمللة الاحتماليللة ADF))نتللائج اختبللار وفللق (  2نلاحللظ مللن جللدول رقللم )     

( ؛ IR(، بينملا القيملة الاحتماليلة لممتغيلر )0.05 )ملن (أقللROA,CAR,CR,LRواتجلاه لممتغيلرات )
: نقبلللل أيمملللا يلللدل عملللى وجلللود معنويلللة لممعمملللات فلللي الفلللرق ا ول؛  ( ،0.10فكانلللت أكبلللر ملللن ) 
  . I(1)حدة ، ومتكاممة من الرتبة و السمسمة الزمنية مستقرة، وليس ليا جذر  الفرض البديل بأن  

   لمنموذج :( Lagsتحديد عدد فجوات )التباطؤ( الزمني ) ثانياً:

 ( نتائج التقدير لمعايير اختيار رتبة النموذج الملائم.3جدول )

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

-27.1246 -27.0648 -27.1656 1.10E-18 NA 2028.835 0 

-55.5838 -55.2247 -55.8295 3.90E-31 4146.934 4189.3 1 

-80.4214 -79.7631 -80.8719 5.20E-42 3502.161 6079.959 2 

-96.2838 -95.3262 -96.9391 5.49E-49 2181.561 7301.962 3 

-100.162 -98.9055 -101.022 9.30E-51 565.6088 7631.164 4 
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-100.5279* -98.97183* -101.5927* 5.30e-51* 111.4340* 7698.658 5 

-100.265 -98.4099 -101.535 5.69E-51 32.76805 7719.346 6 

-100.006 -97.8518 -101.481 6.11E-51 31.79919 7740.311 7 

-99.7919 -97.3381 -101.471 6.32E-51 35.20207 7764.594 8 

* indicates lag order selected by the criterion 

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

FPE: Final prediction error 

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwarz information criterion 

HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 Eveiwes (10)المصدر : إعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
(  نلاحلللظ أن  فتلللرة الابطلللاء  الزمنلللي الملائملللة لممتغيلللرات قيلللد 3ملللن النتلللائج أعللللاه حسلللب جلللدول )  

لكافلللللللة المؤشلللللللرات  (؛ كونيلللللللا معنويلللللللةLag=5الدراسلللللللة  لتقلللللللدير النملللللللوذج ىلللللللي الفتلللللللرة الخامسلللللللة )
(LR,FPE,AIC,SC,HQ) .  

 :Model Johansenثالثاً: اختبار التكامل المشترك باستخدام 
أقصى تقدير احتمالي لاختبار علاقة التكامل المشترك بين المتغيرات المتعددة، ويتطمب أن  يستخدم

( PP،(ADFليو نتيجة اختباري إ، وىذا ما أشارت     )الدرجةتكون جميل المتغيرات متكاممة من 
(. أما بخصوص عدد فترات التباطؤ الزمني؛ فإن أفضل علاقة تكاممية بين 3وفق الجدول رقم )

  . AIC)أقل قيمة لمعامل )، وىو   (4وفق جدول ) غيرات تحققت في التباطؤ الزمني الخامسالمت
 ( يوضح  اختبار رتبة التكامل المشترك4جدول )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

 0.05 Trace  Hypothesized 

Prob.** Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s) 

0.0000 69.81889 212.0848 0.414472 None * 

0.0000 47.85613 131.2632 0.359781 At most 1 * 

0.0000 29.79707 63.92562 0.193762 At most 2 * 

0.0001 15.49471 31.40383 0.149124 At most 3 * 

0.0081 3.841466 7.019048 0.045420 At most 4* 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

 0.05 Max-Eigen  Hypothesized 
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Prob.** Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s) 

0.0000 33.87687 80.82155 0.414472 None* 

0.0000 27.58434 56722647 07248670 At most 1* 

0.0008 21.13162 32.52180 0.082651 At most 2* 

0.0009 14.2646 24.38478 0.149124 At most 3 * 

0.0081 3.841466 7.019048 0.045420 At most 4* 

 Trace test indicates 5 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level. 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values. 

 Eveiwes (10)المصدر : إعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
  حصللللائيين  مبنيللللين عمللللى دالللللة إجللللراء اختبللللارين إبينللللت نتللللائج اختبللللار جوىانسللللن المعتمللللد عمللللى

 ( ما يمي :4وفق جدول )  Likelihood Ratio TEST LR)الإمكانات العظمى )
 الاختبار ا ول Trace Test)  )لمتكامل المشترك مساوية لعلدد المتغيلرات  وجود خمسة متجيات

 عمللللللللللللللللللللللللى التللللللللللللللللللللللللوالي ((λtrace. وبمغللللللللللللللللللللللللت القيمللللللللللللللللللللللللة الاحتماليللللللللللللللللللللللللة  r=5)أن )  :أي؛
لقيملللة الحرجلللة عنلللد ا( ، وجميعيلللا أقلللل ملللن 0.0000،0.0000،0.0000،0.0001،0.0081)

لاقللات لمتكامللل المشللترك ، خمسللة ع بوجللود  بديمللةنقبللل الفرضللية ال  لللذا؛ (0.01)مسللتوى دلالللة 
 وبالتالي قبول وجود تكامل مشترك بين المتغيرات عمى المدى الطويل. 

  : ختبلار المتجيلات الكامنلة العظملىاالاختبلار الثلاني (eigenvectors Maximal )  وجلدت أن
=5) r حيللللللللللث بمغلللللللللللت القيملللللللللللة الاحتماليلللللللللللة ،)(λeigenvalue)ات عملللللللللللى التلللللللللللوالي لممتجيللللللللللل
 ؛(0.01أقللل مللن مسللتوى الدلالللة ) جميعيللا و ( 0.000،0.000،0.0008،0.0009،0.0081)

(؛ 0.01تكامل مشترك بينيما عند مستوى ثقة ) نقبل الفرضية البديمة التي تؤكد عمى وجود ووعمي
جلل بللين )ربحيلة القطلاع المصلرفي الفمسللطيني( توليفلة خطيللة سلاكنة وطويملة  ا  مملا يعنلي وجلود
 كمتغيرات مستقمة. ة المصرفيمخاطر ال وكمتغير تابل ، 

 ARDLمنهجية  باستخدامبناء نموذج الدراسة رابعاً: 
. للللذا اسلللتخدمت الدراسلللة I(1)وجلللدت درجلللة تكاملللل المتغيلللرات فلللي السلاسلللل الزمنيلللة ملللن الدرجلللة    

( اللذي  (Autoregressive Distributed Lag Modelمنيجيلة الانحلدار اللذاتي للإبطلاء الملوزع 
 ( .Pearson,Shinand and ,Sun 1998)طوره 

 :الن موذج المستخدم أخذ الصيغة الآتية
       (    ،    ،    ،    )             
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( فإن  ىناك متغيراً تابعاً متمثلًا في معدل العائد عمى الموجودات، وىناك أربعة 1وفق المعادلة )  
رأسمال، ومخاطر الائتمان، ومخاطر أسعار متغيرات مستقمة عمى التوالي تتمثل في: )مخاطر 

 الفائدة، ومخاطر السيولة(. تم أخذ قيم المتغيرات لطرفي المعادلة كنسب مئوية.
 :تيعمى النحو الآ أصبحت  ليذا النموذج ARDLمعادلة 

 

    

      ∑         

 

   

   ∑         

 

   

  ∑        

 

   

 

  ∑         

 

   

                                                   
:  حيثُ إِن 
 تُشير إلى الفرق ا ول  (∆ ) : 

 (: القيمة المقدرة لمحد الثابت.  )
 (: القيمة المقدرة لميل خط الانحدار لمخاطر رأسمال بالنسبة لمعدل العائد عمى ا صول.  )
 القيمة المقدرة لميل خط الانحدار لمخاطر الائتمان بالنسبة لمعدل العائد عمى ا صول.(:   )
  صول.ا (: القيمة المقدرة لميل خط الانحدار لمخاطر أسعار الفائدة بالنسبة لمعدل العائد عمى  )
  صول.(: القيمة المقدرة لميل خط الانحدار لمخاطر السيولة بالنسبة لمعدل العائد عمى ا  )
 ( تمثل معممات ا جل القصير.           )
 (: تمثل معمومات ا جل الطويل.           )
(µ:) .القيمة المقدرة لممتغير العشوائي 
(n تمثل  :)الحد ا عمى لفترات التباطؤ )التأخر( الزمني . 
(i: ) تُمثل الحد ا دنى لفترات التباطؤ )التأخر( الزمني. 

 في المدى الطويل: في القطاع المصرفي الفمسطيني ARDLمعادلة تقدير  -0.4
                                        

 ( مللل تحديللد فتللراتAICمعيللار ) اعتمللاداً عمللى ARDL  ، ( 5,5,1,5,4تللم اختيللار النمللوذج )  
العلاقلة طويملة ا جلل لاختبلار معنويلة معلالم المتغيلرات المفسلرة  قلدرتم ثل ( كحلد أعملى ؛ 5بطاء )الإ

         (:5تية وفق جدول )عمى المدى الطويل، وكانت النتائج الآ
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 ( تقدير النموذج في الجل الطويل5جدول )
ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(ROA) 

Selected Model: ARDL(5, 5, 1, 5, 4) 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Date: 09/10/21   Time: 17:36 

Sample: 2006M01 2019M12 

Included observations: 152 

Conditional Error Correction Regression 

Prob.    t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 -7.71364 1.45E-05 -0.00011 C 

0.0000 -7.9845 0.00069 -0.00551 ROA(-1)* 

0.0000 7.752869 0.000161 0.001248 CAR(-1) 

0.0000 7.067441 1.26E-05 8.90E-05 CR(-1) 

0.0038 2.948229 3.81E-07 1.12E-06 IR(-1) 

0.0000 5.70715 2.37E-05 0.000135 LR(-1) 

0.0000 34.06943 0.078141 2.662226 D(ROA(-1)) 

0.0000 -14.1982 0.198142 -2.81326 D(ROA(-2)) 

0.0000 7.70133 0.188099 1.448615 D(ROA(-3)) 

0.0000 -4.55638 0.067139 -0.30591 D(ROA(-4)) 

0.0000 5.068773 0.017837 0.09041 D(CAR) 

0.0001 -4.08563 0.054814 -0.22395 D(CAR(-1)) 

0.0013 3.288665 0.069808 0.229576 D(CAR(-2)) 

0.011 -2.57918 0.046567 -0.1201 D(CAR(-3)) 

0.065 1.861576 0.013968 0.026002 D(CAR(-4)) 

0.0000 5.169816 8.90E-05 0.00046 D(CR) 

0.0000 9.81212 0.000127 0.001246 D(IR) 

0.0000 -8.77843 0.000397 -0.00348 D(IR(-1)) 

0.0000 6.897466 0.000574 0.003961 D(IR(-2)) 

0.0000 -5.34045 0.000451 -0.00241 D(IR(-3)) 
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0.0000 4.611306 0.000153 0.000705 D(IR(-4)) 

0.0047 2.877283 0.007453 0.021445 D(LR) 

0.0093 -2.64138 0.021102 -0.05574 D(LR(-1)) 

SS0.0136 2.502116 0.021759 0.054443 D(LR(-2)) 

0.0157 -2.44883 0.008227 -0.02015 D(LR(-3)) 

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

Levels Equation         Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Prob.    t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 21.29360 0.010633 0.226410 CAR 

0.0000 17.47515 0.000924 0.016145 CR 

0.0006 3.539337 5.76E-05 0.000204 IR 

0.0000 6.361217 0.003856 0.024529 LR 

EC = ROA - (0.2264*CAR + 0.0161*CR + 0.0002*IR + 0.0245*LR ) 

 Eveiwes (10)المصدر : إعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 ( ما يمي:5بينت النتائج الواردة في جدول )

  اعتمد النموذج عمى خمسة إبطاءات لممتغير التابل معدل العائد، وخمسة إبطاءات لممتغيرات
بطاء واحد لممتغير ال مستقل مخاطر المستقمة )مخاطر رأسمال ، ومخاطر أسعار الفائدة(، وا 

 الائتمان، وأربعة إبطاءات لممتغير المستقل مخاطر السيولة.
  وجلللود علاقلللة طرديلللة بلللين المتغيلللر المسلللتقلCAR)  ملللل المتغيلللر التلللابل ،)ROA))  فلللي الملللدى

 تسللللاوي لممرونللللة كانللللت المعممللللة المقللللدرة و ة،حيللللثُ إِن  إشللللارة معامللللل الانحللللدار موجبلللل الطويللللل،
اللللذي يبلللين زيلللادة  ،ملللل النظريلللة الاقتصلللاديةوكانلللت النتيجلللة متوقعلللة كونيلللا تتماشلللى (، 0.226)

بواقلل   عائد في القطاع المصلرفي تؤدي إلى زيادة  معدل عمى ال%(  1بمقدار )مخاطر رأسمال 
يتمتللل بوجللود يللؤثر فللي معللدل العائللد ؛ لكونللو  متغيللر مخللاطر رأسللمال  وكللذلك%( وحللدة. 22.6)
(  وىللي 0.00(  فكانللت)CARالقيمللة الاحتماليللة لممتغيللر )  ن   ؛ويللة جزئيللةلالللة إحصللائية، ومعند

يفسلللر ذللللك بلللأن  مؤسسلللات القطلللاع المصلللرفي فلللي فمسلللطين ؛  (0.01أقللل ملللن مسلللتوى الدلاللللة ) 
ترغب في قبوليا خطر رأسمال سلعياً وراء تحقيلق الربحيلة، مملا يلؤثر إيجابيلاً فلي صلافي ا ربلاح، 

ئد عمى ا صول؛ أي: أن  تكمفة رأسمال الممموك لممؤسسلات المصلرفية ومن ثم زيادة معدلات العا
ن: دراسلة )نجلاة في فمسطين أكبر من تكمفة المطموبات. تتفق ىذه النتيجة مل ما ذىب إليو كل مل

 (.Chien, Meng,2013دراسة )(،    و م2014دراسة )مولود، ومُحَم د،(، و 2017جمعان،
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  بين المتغير ا طرديةوجود علاقة(لمسلتقلCRملل المتغيلر التلابل ،) ROA)) فلي ا جلل الطويلل .
(، وىلذا 0.016) لممرونلة تسلاوي كانت المعممة المقدرة موجبة، و حيثُ إِن  إشارة معامل الانحدار

 زيلادة تلؤدي إللى  %(1)اللذي يبلين زيلادة تغيلر مخلاطر الائتملان  ،مل النظرية الاقتصادية مخالف
لائتملان يتمتللل بوجللود اأن  متغيلر مخللاطر إلا %( وحللدة. 6.1معلدل العائللد عملى ا صللول  بواقلل )
( وىللي 0.000( تسللاوي )CR؛  ن القيمللة الاحتماليللة لممتغيللر )دلالللة إحصللائية، ومعنويللة جزئيللة 

زيللادة المخصصللات لمجابيللة القللروض المحتمللل يللدلل ذلللك  ؛ (0.01أقللل مللن مسللتوى الدلالللة ) 
ىلي سياسلة  لمؤسسلات الجيلاز المصلرفي الفمسلطيني ئتمانيلة الاسياسلة ال  إللى أن   إضافةً تعثرىا، 

 كلل ملن: تتفق ىلذه النتيجلة ملل ملا ذىلب إليلو تجنب لممخاطرة ، وليست لإدارة مخاطر الائتمان.
(saed&zahe,2016)،(،2013م2014دراسة )مولود، ومُحَم د،(،و 2017دراسة )نجاة جمعان 

( Kutum, 2017). 
  طرديلللةوجلللود علاقلللة ( بلللين المتغيلللر المسلللتقلIR ملللل المتغيلللر التلللابل ،)RoA) حيلللثُ إِن  إشلللارة .)

وىللذا يتوافللق مللل  (0.0002)تسللاوي  لممرونللة كانللت المعممللة المقللدرة موجبللة ومعامللل الانحللدار 
تللؤدي %( 1الدائنللة بمقللدار ) الللذي يبللين زيللادة تغيللر مخللاطر أسللعار الفائللدة  ،النظريللة الاقتصللادية

أَن  متغيلر مخلاطر أسلعار الفائلدة  كملا%( وحدة. 0.02معدل العائد بواقل )زيادة ضعيفة جداً إلى 
( تسللللاوي IRة؛  ن  القيمللللة الاحتماليللللة لممتغيللللر )يتمتللللل بوجللللود دلالللللة إحصللللائية، ومعنويللللة جزئيلللل

دة يعنلي ذللك أن موجلودات ذات معلدل فائل ؛ (0.01(، وىي أقل من مستوى الدلاللة ) 0.0006)
متغيللرة قللد مولللت بمطموبللات ذات فائللدة ثابتللة.  فارتفللاع أسللعار الفوائللد الدائنللة عللن أسللعار الفوائللد 

(، 2017المدينلة، سلتؤدي حتمللاً إللى زيلادة الربحيللة. وتتفلق ىللذه النتيجلة ملل دراسللة )نجلاة جمعللان،
 .(Lartey, Antwi, Boadi,2013دراسة (،و م2014دراسة )مولود، ومُحَم د،و 

 طرديللة بللين المتغيللر المسللتقل وجللود علاقللةLR) مللل المتغيللر التللابل ، )RoA) حيللثُ إِن  إشللارة . )
(. وىلللذا يخلللالف معظلللم 0.0245معاملللل الانحلللدار موجبلللة، و كانلللت المعمملللة المقلللدرة تسلللاوي ) 

%( تلؤدي إللى زيلادة ضلعيفة 1الدراسات السابقة، الذي يبين زيادة تغير مخاطر السيولة  بمقدار )
اطر السللليولة يلللؤثر فلللي معلللدل %( وحلللدة. إلا أن  متغيلللر مخللل4.2لعائلللد بواقلللل )جلللداً  فلللي معلللدل ا

( LRالقيملة الاحتماليلة لممتغيلر ) ؛ لكونو يتمتل بوجود دلالة إحصائية، ومعنويلة جزئيلة؛  ن  العائد
سياسللة مللنح الائتمللان لمعملللاء  ( ؛  ن  0.01( وىللي أقللل مللن مسللتوى الدلالللة ) 0.000تسللاوي )

وافللق مللل اجللال مصللادر أمللوال البنللك، بمللا يللوفر السلليولة الكافيللة لمبنللك لمجابيللة مرتبطللة بوجللود ت
وجللود إجللراءات الاحللتلال  لللىإ إضللافةً طمبللات السللحب المفللاجئ لمودائللل مللن قبللل عملللاء اخللرين؛ 

غلللاق بللين الفنيللة وا خللرى ، والللتحكم فللي عللرض النقللد فللي السللوق الإالإسللرائيمي مللن حصللار ، و 
دخلول  جانلبالفمسطيني من خلال فرض عقوبات عمى دخول السيولة النقدية من مصلادرىا، إللى 
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العملات ا جنبية عبر طرق مختمفة بعيداً علن مؤسسلات القطلاع المصلرفي الفمسلطيني سلواء ملن 
تضلللخم فلللي الشللليقل  اللللى إضلللافةً ن، والملللنح واليبلللات ، أملللوال المغتلللربيو أملللوال المنحلللة القطريلللة، 

(، دراسلللللللة )مولللللللللود، 2017وتتفلللللللق ىلللللللذه  النتيجلللللللة مللللللللل دراسلللللللة نجلللللللاة جمعلللللللان،، الإسلللللللرائيمي
 (.OUMA,2015م(، ودراسة  ) 2014ومُحَم د،

 ECM – ARDL) (  لنموذجF,T(    إحصاء )Wald( يوضح اختبار  )6جدول )

 Bounds Test:.اختبار التكامل المشترك باستعمال منهج الحدود 3.4
 القيملللة المحسلللوبة للللل وتشلللير النتلللائج إللللى أن   ،نتلللائج اختبلللار الحلللدود (6عللللاه)يبلللين الجلللدول أ 

statistic- F (14.051) للل  الحرجلة ةلمقيمل، ملن الحلد العملوي أكبلر statistic- F   الجدوليلة
ونقبللل الفرضللية البديمللة القائمللة  ،فرضللية العللدم ننللا نللرفض إف (؛ لللذا 0.01عنللد مسللتوى معنويللة )

المخللاطر المصللرفية مجتمعللة كمتغيللرات مسللتقمة، ومعللدل بللين طويمللة ا جللل  ةتوازنيللبوجللود علاقللة 
 .العائد عمى ا صول في القطاع المصرفي الفمسطيني كمتغير تابل

 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 
F-Bounds Test 

I(1) I(0) Signif. Value Test Statistic 

Asymptotic: n=1000 

3.52 2.45 10% 
14.041

17 
F-statistic 

4.01 2.86 5% 4 k 

4.49 3.25 2.5% 
  

5.06 3.74 1% 
  

 

Finite 

Sample: 

n=80 
 

152 Actual Sample Size 

3.644 2.548 10% 
  

4.216 3.01 5% 
  

5.512 4.096 1% 
  

  

Null Hypothesis: No 

levels relationship  
t-Bounds Test 

I(1) I(0) Signif. Value Test Statistic 

-3.66 -2.57 10% 

-

678734

0 

t-statistic 

-3.99 -2.86 5% 
  

-4.26 -3.13 2.50% 
  

-4.6 -3.43 1% 
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 مقارنللة قيملللةعنلللد   (6علللاه)يبللين الجلللدول أ( t  المحسلللوبة ) مللل القللليم الجدوليللة (t)  معنويلللة عنلللد
مقيملللة الحلللد ا عملللى ل ملللن  كبلللر أ  (7.984-)القيملللة المحسلللوبة   ن  ؛ (0.01)مسلللتوى الدلاللللة 

ونقبلل  الفرضلية البديملة  ،فرضلية العلدم  ننا نلرفض إف ؛ لذا  (0.01)الحرجة عند مستوى الدلالة 
المخللاطر المصللرفية مجتمعللة كمتغيللرات مسللتقمة، بللين القائمللة بوجللود علاقللة توازنيللة طويمللة ا جللل 

 .ومعدل العائد عمى ا صول في القطاع المصرفي الفمسطيني كمتغير تابل
 :الختبارات التشخيصية.6.4.  

 :تيالقياسية، تم القيام بعدة اختبارات كالآوخموه من المشاكل ،لمتأكد من جودة النموذج المستخدم 
 :الرتباط الذاتي  التسمسمي 1.2.4

 الرتباط الذاتي  التسمسمي :(7جدول )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.5742 Prob. F(1,126) 0.317378 F-statistic 

0.5366 Prob. Chi-Square(1) 0.381906 Obs*R-squared 

 Eveiwes (10)المصدر : إعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 : (7ا ولى وفق الجدول )مشكمة الارتباط المتسمسل بإدراج نموذج انحدار ذاتي من الدرجة 

 (LM=0. 38 <5.99                   (    ;0.05;1  . 
معنوية قيمة الاحتمال ؛ لعدم التسمسميالذاتي مشكمة الارتباط خالي من   أن النموذج يشير إلى

 .الحرج
 التباين الشرطي للأخطاء  6.6.4

 التباين الشرطي للأخطاء(  8جدول )
Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.0555 Prob. F(11,129) 1.827737 F-statistic 

0.0609 Prob. Chi-Square(11) 19.01222 Obs*R-squared 

 Eveiwes (10)المصدر : إعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
(؛ 8وفق جدول ) نجد أن  التباين الشرطي للأخطاء ثابت في نموذج الانحدار الخطي المتعدد    
                    LM=19.01<3.84               (   ;0.05;11)أي: 

(؛ 0.05( أكبر من )0. 06وباحتمالية )أن تباين الخطأ متجانس ، وعميو نقبل فرضية العدم ،  نجد 
 ومقبول من حيث  مشكمة تجانس التباين.  ، وىذا يعني ان النموذج معنوي
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 تقدير علاقات الجل القصير: 3.4
(، ECM)يللتم تقللدير المعممللات الخاصللة با جللل القصللير مللن خلللال تطبيللق نمللوذج تصللحيح الخطللأ 

( سللرعة تكيللف الاخللتلالات فللي ا جللل القصللير إلللى التللوازن فللي  ECMويقلليس حللد تصللحيح الخطللأ)
 ا جل الطويل  في النموذج المقدر .

 (ROA( نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ) المتغير الداخمي 9جدول )
ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(ROA) 

Selected Model: ARDL(5, 5, 1, 5, 4) 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Date: 09/10/21   Time: 17:53 

Sample: 2006M01 2019M12 

Included observations: 152 

ECM Regression 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Prob.    t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 -8.50985 1.31E-05 -0.00011 C 

0.0000 34.84153 0.07641 2.662226 D(ROA(-1)) 

0.0000 -14.5978 0.192717 -2.81326 D(ROA(-2)) 

0.0000 8.040648 0.180161 1.448615 D(ROA(-3)) 

0.0000 -4.89754 0.062462 -0.30591 D(ROA(-4)) 

0.0000 5.573012 0.016223 0.09041 D(CAR) 

0.0000 -4.39862 0.050914 -0.22395 D(CAR(-1)) 

0.0006 3.519206 0.065235 0.229575 D(CAR(-2)) 

0.0066 -2.76003 0.043515 -0.1201 D(CAR(-3)) 

0.0500 1.978753 0.01314 0.026001 D(CAR(-4)) 

0.0000 5.97316 7.70E-05 0.00046 D(CR) 

0.0000 11.53432 0.000108 0.001246 D(IR) 

0.0000 -9.59671 0.000363 -0.00348 D(IR(-1)) 

0.0000 7.350765 0.000539 0.003961 D(IR(-2)) 

0.0000 -5.73405 0.00042 -0.00241 D(IR(-3)) 
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0.0000 5.080348 0.000139 0.000705 D(IR(-4)) 

0.0024 3.103571 0.00691 0.021445 D(LR) 

0.0062 -2.78539 0.020011 -0.05574 D(LR(-1)) 

0.0084 2.675325 0.02035 0.054444 D(LR(-2)) 

0.0066 -2.76305 0.007292 -0.02015 D(LR(-3)) 

0.0000 -8.51285 0.000647 -0.00551 CointEq(-1)* 

3.51E-07     Mean dependent var 0.999986 R-squared 

0.000136     S.D. dependent var 0.999983 Adjusted R-

squared 

-25.8473     Akaike info criterion 5.54E-07 S.E. of regression 

-25.4296     Schwarz criterion 4.02E-11 Sum squared resid 

-25.6776     Hannan-Quinn criter. 1985.397 Log likelihood 

2.045228     Durbin-Watson stat 454332.9 F-statistic 

 0.0000 Prob(F-statistic) 

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 Eveiwes (10)المصدر : إعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 (، كما 9جزئية قصيرة ا جل وفق  الجدول ) نلاحظ أن معاملات النموذج المقدرة تمثل مرونات

( 0.0055-( سالبة ، ومعنوية إحصائياً، حيث بمغت )ECMأن معامل تصحيح الخطأ )
، يعني ذلك أن سرعة تكييف الاختلالات في المدى القصير إلى =prop(0.00باحتمالية )

يحتاج إلى عام وستة  تصحيح الخطأ في السنة الواحدة تقريباً؛ أي: أن   (%0.55)المدى الطويل 
 شيور تقريباً؛ ليعود معدل الربحية إلى مستواه  التوازني في ا جل الطويل. 

 تمثل أثر العلاقة السببية  تعتبر القيم المتباطئة لمتغير في المتغيرات المستقمة لممخاطر المصرفية
أثر العلاقة السببية في   CointEq(-1) في ا جل القصير، بينما يمثل حد تصحيح الخطأ

 (  .Jones and Joulfaian,1991ا جل الطويل )
 ( (، باستثناء )1معممات النموذج معنوية عند ثقة%D(CAR(-4))( معنوية عند ثقة )5.)% 
  تعتبلر القلدرة النموذج المقدر معنلوي ، وذا جلودة عاليلة ، و   المعطيات الإحصائية بأن  تشير نتائج

إذ يفسلللر بلللأن  نسلللبة مسلللاىمة %(99.9) (     ممتلللازة حيلللث بمغلللت قيملللة )  التفسللليرية لمنملللوذج
مقللللدارىا  قطللللاع المصللللرفي الفمسللللطينيلمالمتغيللللرات المسللللتقمة المتمثمللللة فللللي المخللللاطر المصللللرفية 
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%( في التغيرات الحاصمة في معدل العائد عملى ا صلول )كمتغيلر تلابل(، فلي حلين تعلود 99.9)
 تعود  سباب أخرى. %( من التغيرات الحاصمة فيو 0.1)

  من حيث الشروط الرياضية يممك النموذج المقدر المعنوية الكمية بالنظر إلى قيمة الاحتمال
 (. 0.01>0.000( حيث بمغت ) (Pro. F-statistic (فيشر ئيةالمرفقة بقيمة إحصا

 (اختبار دربن واطسونDW( نجد أن  قيمة الارتباط الذاتي المحسوبة تساوي :)؛2.04 ) :أَن يا  أي
وجود  نقبل  فرضية العدم ،أي عدم  وعميو  ؛                          )

 في السمسمة الزمنية  . ذاتي ارتباط 
 (:Grangerختبار جرانجر لمسببية )اخامساً: 

العلاقة السببية بين معدلت التغير في معدل العائد عمى الأصول، ومعدلت التغير في  0.5
 :الفمسطينيمخاطر رأسمال في القطاع المصرفي  

 Eveiwes (10)المصدر : إعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
حيلث  علام واحلد بتبلاطؤتين عنلد الفجلو  علاقلة سلببيةوجلود  إلى  (10تشير النتائج حسب جدول رقم )

 والثانيللة بتبللاطؤ عللامين ( عمللى التللوالي ، F) )0.00)،0.00 <  0.01 كانللت قيمللة احتماليللة اختبللار
مخلللاطر  معلللدلات التغيلللر فلللي، بلللين  عملللى التلللوالي(0.05>,0.001,0.014عنللد الفجلللوتين ا وللللى، )

، ممللا  الفمسللطينيمعللدل العائللد عمللى ا صللول فللي القطللاع المصللرفي  فللي ، ومعللدلات التغيللر رأسللمال
   يؤكلد عملى رفلض الفرضلية الصلفرية، وقبلول الفرضلية البديملة  التلي تلنص عملى  وجلود علاقلة سللببية،

  صير.قفي المدى ال يماأثير  بينو ت
العلاقــة الســببية بــين معــدلت التغيــر فــي معــدل العائــد عمــى الأصــول، ومعــدلت التغيــر فــي  6.5

 :الفمسطينيفي القطاع المصرفي   الئتمانمخاطر 

يوضح العلاقة السببية بين معدلات التغير في معدل العائد على الأصول، ومعدلات التغير   (01جدول رقم )

 الفلسطينيفي مخاطر رأسمال في القطاع المصرفي  

Prob. F-Statistic Obs Lags 
 

070000 49.3321 

156 0 

ROA does not Granger Cause CAR 

070000 39.2953 CAR does not Granger Cause ROA 

070036 3722763 

 
044 1 

ROA does not Granger Cause CAR 

070002 5780436 
CAR does not Granger Cause ROA 
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 Eveiwes (10)الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج  إعدادالمصدر :
بلللين   علللام واحلللد بتبلللاطؤ ة ا وللللى عنلللد الفجلللو  علاقلللة سلللببيةوجلللود علللدم ( 11نلاحلللظ وفلللق جلللدول ) -

معللدل العائلد عمللى ا صللول فللي القطللاع فللي ، ومعللدلات التغيللر مخللاطر الائتملان  التغيللر فلليمعلدلات 
بينما توجد علاقلة F (0.1326 < 0.05 ، )المصرفي  الفمسطيني حيث كانت قيمة احتمالية اختبار 

 F حيللث كانللت قيمللة احتماليللة اختبللار عللام واحللد  بتبللاطؤالثانيللة  سللببية، وأثللر متبللادل  عنللد الفجللوة
 بتبللللللللللللاطؤ عللللللللللللامينتين عنللللللللللللد الفجللللللللللللو  علاقللللللللللللة سللللللللللللببية وجللللللللللللود وكللللللللللللذلك(. 0.01  > 0.0(00
؛ ممللللا  يؤكللللد عمللللى رفللللض الفرضللللية الصللللفرية، و قبللللول عمللللى التللللوالي( 0.01>0.0032،0.0072)

  في المدى القصير. يماالفرضية البديمة  التي تنص عمى  وجود علاقة سببية، و تأثير  بين
العلاقة السببية بين معدلت التغير في معدل العائد عمى الأصول، ومعدلت التغير في مخاطر  3.5

 :الفمسطينيفي القطاع المصرفي   أسعار الفائدة

 Eveiwes (10)الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج  إعدادالمصدر : 

يوضح العلاقة السببية بين معدلت التغير في معدل العائد عمى الأصول، ومعدلت التغير   (00جدول رقم )
 في مخاطر الئتمان في القطاع المصرفي  الفمسطيني

Prob. 
F-

Statistic Obs Lags  

0.0366 2.28569 
156 0 

ROA does not Granger Cause CR 

0.0000 06.0375 CR does not Granger Cause ROA 
0.0032 5.95936 

055 6 
ROA does not Granger Cause CR 

0.0072 5.00000 CR does not Granger Cause ROA 

العلاقة السببية بين معدلت التغير في معدل العائد عمى الأصول، ومعدلت التغير في مخاطر  (06جدول )
 الفمسطينيفي القطاع المصرفي   أسعار الفائدة

Prob. F-Statistic Obs Lags  
0.0000 66.4411 

156 1 
ROA does not Granger Cause IR 

0.0000 34.0889 IR does not Granger Cause ROA 
0.0605 2.85746 

155 2 
ROA does not Granger Cause IR 

0.0000 38.4025 IR does not Granger Cause ROA 
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واحلللد  عملللى التلللوالي  بتبلللاطؤ علللامتين عنلللد الفجلللو  علاقلللة سلللببية وجلللود ( 12جلللدول رقلللم ) نلاحلللظ  
معلدل في ، ومعدلات التغير  مخاطر أسعار الفائدة معدلات التغير في(، بين  0.01>0.00،0.00)

، وأثلر متبلادل  علاقلة سلببيةوجلود نجلد بينملا  .يالقطلاع المصلرفي  الفمسلطينالعائد عملى ا صلول فلي 
 F (0.000,0.06, >  0.10) حيللث كانللت قيمللة احتماليللة اختبللار ،عللامين  بتبللاطؤ تينعنللد الفجللو 
 . بين   المتغيرين في المدى القصير ، ، وأثر متبادل عمى التوالي

العلاقة السببية بين معدلت التغير في معدل العائد عمى الأصول، ومعدلت التغير في  4.5 
 :الفمسطينيفي القطاع المصرفي   السيولة مخاطر

 Eveiwes (10)الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج  إعدادالمصدر :
بين   عام واحد بتباطؤ الفجوتين ا ولى ،والثانية عند  علاقة سببيةوجود ( 13وفق جدول ) نلاحظ 

معدل العائد عمى ا صول في القطاع في ، ومعدلات التغير السيولة مخاطر  معدلات التغير في
(  عمى F 0.00،0.00 <  0.01  (حيث كانت قيمة احتمالية اختبار  ،المصرفي  الفمسطيني

حيث ،عامين  بتباطؤالتوالي ، كذلك نلاحظ وجود العلاقة سببية  عند الفجوتين ا ولى ، والثانية 
ؤكد عمى رفض ن  وعميو؛ عمى التوالي (F 0.00،0.00 <  0.01   (كانت قيمة احتمالية اختبار 

ل الفرضية البديمة التي تنص عمى  وجود علاقة سببية، و أثر متبادل بين الفرضية الصفرية ، وقبو 
 المتغيرين في المدى القصير.

 :Yamamoto  Toda     ةياختبار سببسادساً: 
 حيث ، VAR (K)المطور الثابت الانحدارعمى معممات متجو  المفروضةاختبار القيود إلى   ييدف 

K  ا مثل  الإبطاء لفترةإضافة  الكبرىمساوية لدرجة التكاملK=Dmax+P  ىذا  ن  إِ ، حيث
؛ من أجل الحكم عمى  درجات حرية Pمل عدد(، Chi-Squared)  يتبل توزيل كاي تربيل الاختبار

 .) 20 -19،ص  2012وناصور عبد القادر،  أدريوشدحماني ) وجود فرضية العدم من عدميا.

يوضح العلاقة السببية بين معدلت التغير في معدل العائد عمى الأصول، ومعدلت التغير   (03جدول رقم )
 الفمسطينيفي القطاع المصرفي   السيولة في مخاطر

Prob. F-Statistic Obs Lags  

0.0000 100.344 
156 1 

ROA does not Granger Cause LR 
0.0000 67.9736 LR does not Granger Cause ROA 
0.0065 5.20847 

155 2 
ROA does not Granger Cause LR 

0.0000 24.1254 LR does not Granger Cause ROA 
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من خلال اختبار  Yamamoto  Todaفقد اعتمدت الدراسة في الحصول عمى نتائج 
moldifled Wald  حيث تم تقدير نموذج ،augmented VAR : معتمداً عمى ما يمي 

1. D-Max (1رتبة التكامل العظمى، وكانت في الدراسة الحالية عند الفرق ا ول )I. 
 (.5، وىي درجة )P)درجة التأخير المثمى ) .2
 Dmax+P=1+5=6تم احتساب درجات الحرية  .3

 Yamamoto  Toda( اختبار العلاقة السببية وفق  خلال اختبار 04جدول )

 المخغير الخابع
المخغيراث 

 المفسرة
df Chi-sq Prob.  4مسخوى المعنويت   % 

ROA 

CAR 5 25737560 070000 وجود علاقت سببيت 

CR 5 06705017 070076 وجود علاقت سببيت 

IR 5 31763051 070000 وجود علاقت سببيت 

LR 5 48738401 070000 وجود علاقت سببيت 

ALL 13 00573522 070000 وجود علاقت سببيت 

CAR 

ROA 5 01773855 070344 وجود علاقت سببيت 

CR 5 02708763 070304 وجود علاقت سببيت 

IR 5 20758847 070000 وجود علاقت سببيت 

LR 5 15700120 070001 وجود علاقت سببيت 

ALL 13 46741467 070000 وجود علاقت سببيت 

CR 

ROA 5 37301250 0.6211 غياب علاقت السببيت 

CAR 5 37451080 0.6011 غياب علاقت السببيت 

IR 5 67442635 071616 غياب علاقت السببيت 

LR 5 87857058 070150 غياب علاقت السببيت 

ALL 13 16732101 071736 غياب علاقت السببيت 

IR ROA 5 47866308 073146 غياب علاقت السببيت 

 CAR 5 01730524 070424 غياب علاقت السببيت 

 CR 5 87084337 070518 غياب علاقت السببيت 

 LR 5 28725053 070000 وجود علاقت سببيت 
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ALL 13 70773232 070000 وجود علاقت سببيت 

LR ROA 5 47250318 073874 غياب علاقت السببيت 

 CAR 5 00722406 070001 غياب علاقت السببيت 

 CR 5 27445482 076253 غياب علاقت السببيت 

 IR 5 14704704 070002 وجود علاقت سببيت 

ALL 13 60708048 070000 وجود علاقت سببيت 

 Eveiwes (10)المصدر : إعداد الباحث اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 :يميما  تتضحعلاه (أ14)في الجدول المبينة السببيةمن خلال نتائج اختبار 

المتغيلللللللرات المفسلللللللرة المتمثملللللللة فلللللللي المخلللللللاطر ملللللللن  وجلللللللود علاقلللللللة سلللللللببية طويملللللللة ا جلللللللل .1
 %. 5 معنويةعند مستوى ( ROAالمتغير التابل) ( باتجاهCAR,CR,IR,LRالمصرفية)

المتمثمللللة  منفللللردة أو  مجتمعللللة   المتغيللللرات المفسللللرةمللللن  وجللللود علاقللللة سللللببية طويمللللة ا جللللل .2
 %. 5 معنويةعند مستوى  ( CARالمتغير التابل) ( باتجاهROA,CR,IR,LRفي)

المتغيللرات المفسللرة منفللردة أو  مجتمعللة  المتمثمللة فللي مللن  السللببية طويمللة ا جلللعلاقللة ال غيللاب .3
(ROA,CAR,IR,LRباتجاه ) (المتغير التابلCR ) 5 معنويةعند مستوى .% 

المتمثمللللللللللة  مجتمعللللللللللة ن المتغيللللللللللرات المفسللللللللللرةملللللللللل طويمللللللللللة ا جللللللللللل علاقللللللللللة سللللللللللببية وجللللللللللود .4
. بينمللا نجللد % 5عنللد مسللتوى معنويللة  IR)المتغيللر التللابل) باتجللاه (ROA,CAR,CR,LRفللي)

( عنللد IR) باتجللاه (ROA,CAR,CR) منفللردة  غيللاب العلاقللة السللببية مللن المتغيللرات المفسللرة
 . ( IR)  المتغيرالى (LR) من المتغير ىذه العلاقة متجونجد  .فيما%(5مستوى معنوية) 

المتمثمللللللللللة  مجتمعللللللللللة مللللللللللن المتغيللللللللللرات المفسللللللللللرة طويمللللللللللة ا جللللللللللل وجللللللللللود علاقللللللللللة سللللللللللببية .5
(، كملا توجلد % 5 )عنلد مسلتوى معنويلة LRالمتغيلر التلابل) باتجلاه (ROA,CAR,CR,IRفي)

. بينمللا نجللد غيللاب العلاقللة السللببية مللن  LR)) ( باتجللاه المتغيللرIRعلاقللة سللببية مللن المتغيللر )
 %(.5( كل عمى حدة عند مستوى معنوية) LR( باتجاه المتغير )ROA,CAR,CRالمتغيرات)
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 :لنتائج والتوصياتا
 النتائج : -أولً 
 ويتمتل( ، (RoA (، مل المتغير التابل  (CaRوجود علاقة طردية بين المتغير المستقل  .1

مما  ؛وجود دلالة إحصائية، ومعنوية جزئيةبالتأثير عمى الربحية؛ ل متغير مخاطر رأسمال
وىذا يتوافق  ؛تشغيل ا موال ضمن حدود المخاطر التي تتحمميا الإدارة المصرفية لىإيؤدي 
 الفرضية ا ولى.مل 

وىذه النتيجة  ،((RoA(، مل المتغير التابل CRوجود علاقة طردية بين المتغير المستقل ) .2
سياسي واقتصادي في ويرجل ذلك إلى عدم وجود استقرار  ؛تختمف مل الفرضية الثانية لمدراسة
أَن  متغير  مخاطر الائتمان مؤثر في الربحية، لكونو  لاإ مناطق السمطة الوطنية الفمسطينية.

  .يتمتل بوجود دلالة إحصائية، ومعنوية جزئية
(. وىذا يتوافق مل (RoA(، مل المتغير التابل IRوجود علاقة طردية بين المتغير المستقل) .3

إضافةً أَن  متغير مخاطر أسعار الفائدة مؤثر في الربحية؛ لكونو يتمتل الفرضية الثالثة لمدراسة، 
  بوجود دلالة إحصائية، ومعنوية جزئية. 

( ؛ وىلذا يختملف ملل (RoA(، ملل المتغيلر التلابل LRوجود علاقة طردية بين المتغير المسلتقل) .4
مختمفلللة بعيلللداً علللن عبلللر طلللرق تلللتم دخلللول العمللللات ا جنبيلللة   ن؛ الفرضلللية الرابعلللة لمدراسلللة

كمللا أَن  متغيللر مخللاطر السلليولة  مللؤثر فللي الربحيللة؛  ،مؤسسللات القطللاع المصللرفي الفمسللطيني
 لكونو يتمتل بوجود دلالة إحصائية، ومعنوية جزئية.

 التغيرات في الغالبية العظمى من  المتغيرات التفسيرية أن   Granger) )بين اختبار السببية لل  .5
المتمثل في معدل العائد عمى  ي تفسير التغيرات في المتغير التابلتساعد ف المتمثمة في 

عند الفجوتين: ا ولى، والثانية  بتباطؤ عام  واحد، و بتباطؤ عامين بين معدلات صول ا 
)مخاطر معدلات  التغير في  التغير في معدل العائد عمى ا صول كمتغير تابل ، المتمثمة في

في  كل عمى حده اطر الائتمان، ومخاطر أسعار الفائدة(السيولة، ومخاطر رأسمال، ومخ
 (.%5%،1القطاع المصرفي الفمسطيني؛ كونيا معنوية عند ثقة )

 .I(1)متغيرات الدراسة متكاممة من نفس الدرجة أظيرت نتائج اختبارات جذر الوحدة أن   .6
  .المشتركالتكامل  اختبار وفق وجود علاقة توازنية طويمة ا جل بين متغيرات الدراسة .7
أظيرت النتائج وجود علاقة سببية طويمة ا جل تتجو من كافة المؤشرات التفسيرية لممخاطر  .8

المصرفية باتجاه  المتغير التابل المتمثل في معدل العائد في القطاع المصرفي الفمسطيني  
(ROA)  وفق اختبار السببية طويمة ا جل لللYamamoto Toda. 
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   :ثانياً: التوصيات
ورة أن يتمتل متخذ القرار في إدارات التسييلات الائتمانية بالحكمة، وعدم التسرع ، ضر  .1

 والمرونة التي تقبل بربحية عالية مل وجود مخاطر معقولة.
جراءات حكيمة في إدارة المخاطر المالية بعناية واقتدار، لاسيما في  .2 ضرورة وضل سياسات وا 

 لوطنية الفمسطينية.حالات ا زمات الاقتصادية لمناطق السمطة ا
بناء خطط مستقبمية؛ من أجل تعظيم القيمة السوقية لمقطاع المصرفي الفمسطيني، وتحقيق  .3

 .لياأىداف معينة في النمو، والتطور اليادئ المصرفي مل تخفيض المخاطر التي تتعرض 
ومن ثم تعزيزىا لدى المودعين، والمستثمرين بالمؤسسات المصرفية  ضروري بناء الثقة، .4

 المختمفة؛ مما سيمنح المؤسسات المصرفية دخول عدد كبير من المستثمرين.
متابعة التسييلات الائتمانية الممنوحة، وتقييميا، واتخاذ الإجراءات المناسبة؛ لتصويب  .5

 التسييلات الائتمانية المتعثرة منيا. 
ت القطاع والشفافية من قيل كافة مؤسسا والإفصاح،الالتزام بتطبيق الحوكمة الرشيدة،  .6

 المصرفي العاممة في مناطق السمطة الوطنية الفمسطينية.
ضرورة إنياء الانقسام الفمسطيني، ومواجية الإجراءات الإسرائيمية العدوانية بالوحدة الفمسطينية  .7

 بين الفصائل، وبالدعم العربي والإسلامي اقتصادياً، وسياسياً في كافة المجالات.
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